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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

La Republica de Chipre proclamé su independencia del Reino Unido el 17 de agosto de 1960.
La Constitucion chipriota establecid un sistema de gobierno con poder compartido entre las
comunidades greco- y turco-chipriotas en proporcién a su poblacién, pero en 1963 los segundos
renunciaron a participar en el gobierno debido a enfrentamientos intercomunales y, aunque sigue
en vigor la misma Constitucién, desde entonces dejaron de estar en vigor las provisiones
relativas al poder compartido. La Constitucion de 1960 establece un sistema de gobierno
presidencialista.

El jefe de Estado y de Gobierno es el Presidente de la republica de Chipre, elegido por cinco
afios por mayoria absoluta con un sistema a doble vuelta (si ningin candidato consigue la
mayoria absoluta en una primera vuelta). El 12 de febrero de 2023 el conservador y exministro
de Exteriores Nikos Christodoulides, fue elegido en segunda vuelta frente al exdiplomatico
Andreas Mavroyiannis, conservador, como Presidente de la Republica de Chipre, con un 51,91%
de los votos. Christodoulides sustituye en el poder al también conservador Nikos Anastasiadis, al
frente del pais desde el afio 2013. Cabe sefialar que todos los principales candidatos en la
elecciones han sido estrechos colaboradores de Anastasiades durante su mandato.

El legislativo es unicameral, y se compone tedricamente de 80 escafios, aunque estan vacantes
los 24 reservados a los turco-chipriotas. Las Ultimas elecciones legislativas tuvieron lugar en
mayo de 2021, con una abstencion del 34% (superior incluso a la de los comicios anteriores, del
33%, a pesar de que el voto sea obligatorio), quedando el Parlamento compuesto de la siguiente
forma: Agrupacion Democrética (DISY, centro-derecha), 17 escafos; Partido Progresista de los
Trabajadores (AKEL, comunista), 15 escafios; Partido Democratico (DIKO, centro-izquierda), 9
escafios; la coalicion entre el Movimiento por la Socialdemocracia y Alianza Ciudadana (EDEK-
SYPOL, izquierda), 4 escafios; Frente Nacional Popular (ELAM, derecha ultranacionalista), 4
escafios; Frente Democratico (DIKO, centro liberal), 4 escafios; y Partido Verde-Cooperacion
Ciudadana (KOSP, ecologista), 3 escafios. En Mayo de 2004 Chipre ingresé en la Unién
Europea. Sin embargo, la aplicacién del acervo comunitario se limita a la parte sur de la isla, ya
gue esta temporalmente suspendido en el norte hasta que se produzca la pretendida
reunificacion de la isla.

La cuestidn chipriota

Desde 1974, Turquia ocupa militarmente el tercio septentrional de la isla, donde tiene
desplegados alrededor de 30.000 efectivos. La invasién turca en julio de ese afio (motivada por
el golpe de estado greco-chipriota contra el gobierno del Arzobispo Makarios, entonces
Presidente de la Republica, con el apoyo de la dictadura militar de Grecia, y que buscaba la
unificacion de Chipre con esta Ultima) provoco la particién de la isla, asi como importantes
movimientos de poblacion, con miles de greco-chipriotas y turco-chipriotas abandonando el norte
y el sur de la isla, respectivamente. En 1983 los turco-chipriotas proclamaron la “Republica
Turca del Norte de Chipre”, con Constitucion propia aprobada por referéndum en 1985, que sin
embargo no ha sido reconocida hasta la fecha por ninglin Estado, salvo por la propia Turquia.

Las dos comunidades estan separadas por lo que se conoce como “Linea Verde”, bajo control
de las fuerzas de mantenimiento de la paz la ONU (United Nations Peacekeeping Force in
Cyprus o UNFICYP).

La divisidn de laisla y la ocupacion militar marcan en buena medida la vida politica del pais. Los
diversos intentos de negociacion bajo tutela de la ONU no han dado fruto hasta la fecha. Las
conversaciones prosiguen (las Ultimas discusiones tuvieron lugar en 2018, 2019 y, mas
recientemente, en 2021 en la sede de la ONU en Ginebra), aunque las recientes tensiones entre
Turquia y varios paises de la cuenca del Mediterraneo, incluyendo Chipre, como consecuencia
de las actividades de exploracion de hidrocarburos que la primera pretende hacer en la zona
econdmica exclusiva de terceros paises, no parecen estar creando el clima propicio para avanzar
hacia una solucién.



Organizacién politico-administrativa

La Republica de Chipre se encuentra divida en seis distritos administrativos gobernados cada
uno por un representante del gobierno central: Nicosia, Famagusta, Limassol, Pafos, Larnaca y
Kyrenia. Los distritos de Famagusta, Kyrenia y parte del de Nicosia, se encuentran situados en la
Republica Turca del Norte de Chipre.

Por otro lado, los territorios de las bases de soberania de Akrotiri (sur de la isla) y de Dhekélia
(parte este) estan bajo el mando de un administrador designado por el Reino Unido. En estos
territorios existen bases militares del gobierno britanico.

Partidos politicos:

1. Agrupacion Democratica (DISY): 17 escafios (elecciones mayo 2021)

Fue fundado el 4 de Julio de 1976 por Glafcos Clarides, primer portavoz de la Camara de los
Representantes y ex Presidente de la Republica durante las legislaturas de 1993 y 1998 (partido
mayoritario durante los afios 90).

Se trata de un partido conservador con ideales occidentales de democracia, libertad y justicia, y
valores democristianos. DISY apuesta firmemente por un futuro de Chipre unido al de la Union
Europea. El lider del partido, Nikos Anastasiades gand en febrero de 2018 las elecciones
presidenciales con un 35,51% de los votos en primera vuelta (55,99% en segunda vuelta),
convirtiéndose por segunda vez consecutiva en Presidente de la Republica de Chipre. En las
elecciones legislativas de mayo de 2021, DISY pas6 del 30,69% de los votos obtenidos en 2016
(18 escafios) a tan solo el 27,8% (17 escafios).

2. Partido Progresista del Pueblo Obrero (AKEL) — Izquierda - Nuevas Fuerzas: 15 escafios
Es sucesor del Partido Comunista de Chipre. Este partido se basa en principios marxistas-
leninistas y defiende una Republica de Chipre desmilitarizada, independiente, soberana,
democrética y federal. En 2008, su por entonces lider Dimitris Christofias fue Presidente de la
Republica de Chipre hasta febrero de 2013. Christofias decidié no volver a presentarse como
candidato y AKEL apoyd como candidato para la Presidencia de la Republica en las elecciones
de febrero de 2013 a Stavros Malas, que perdio en la segunda vuelta de las elecciones frente al
candidato conservador Nikos Anastasiades. En 2018, Stavros Malas volvio a situarse tras Nikos
Anastasiades en las elecciones presidenciales, con un 30,24% de los votos en primera vuelta
(44,01% en segunda vuelta). El Secretario General desde 2021 y lider del Partido en el
Parlamento chipriota es Stéfanos Stefanou, que sustituye a Andros Kyprianou, Secretario
General desde 2009. En las elecciones legislativas de 2021, AKEL paso6 del 25,7% de los votos
obtenidos en 2016 (16 escafios) a tan solo el 22,3% (15 escafos).

3. Partido Democratico (DIKO): 9 escafios

Este partido politico de centro-izquierda fue fundado en 1976 por Spyros Kyprianou. Tras las
elecciones presidenciales de 2013, el apoyo en segunda vuelta al candidato conservador de
DISY Nikos Anastasiadis provocé enfrentamientos dentro del partido y la sustituciébn como
Presidente de Marios Garoyian por Nikolas Papadopoulos, con una postura firme contra una
solucién bi-comunal o bi-zonal al problema con Turquia. Pese a que las encuestas daban a
Papadopoulos como alternativa a Malos, el DIKO sdlo obtuvo el 25,7% de los votos y volvio a
quedar excluido en segunda vuelta. Sin embargo, en este caso el partido optdé por no apoyar a
ninguno de los dos candidatos de dicha segunda vuelta, argumentando que tanto Anastasiades
como Malas tenian una posicién demasiado blanda en relacion a las conversaciones para la
reunificacion de la isla. En las elecciones legislativas de mayo de 2021, DIKO consiguid
mantener los 9 escafios obtenidos en 2016,

4. Frente Nacional Popular (ELAM): 4 escafios

Partido de ideologia ultra nacionalista “hermano” del partido griego “Amanecer Dorado”. Fue
fundado en 2008 por Christos Christou, quien se present6 a las elecciones presidenciales de
2018 y consiguié el cuarto puesto, con un 5,65% de los votos. Obtuvo 2 escafios en las
elecciones legislativas de 2016, uno de ellos detentado por el propio Christou, que consiguié
aumentar hasta los 4 escafios (6,8% de los votos) en las elecciones legislativas de mayo de
2021.

5. Coalicién Partido Socialdemdcrata de Chipre (EDEK) y Alianza ciudadana (SYPOL): 4
escafos

El Partido Socialdemdcrata (EDEK) se fundd en 1969 por Vassos Lyssaridis bajo el nombre de
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Unidad Democratica de Unién de Centro. Inicialmente se trataba de un partido de ideologia
socialista, aunque posteriormente evoluciond hacia posiciones socialdemdcratas con
orientaciones nacionalistas.

Alianza Ciudadana es un partido de corte antisistema fundado por Giorgos Lillikas en 2013, que
se presentdé como candidato a las elecciones presidenciales de 2013 y de 2018, afio en el que
tan solo alcanz6 obtuvo un 2,18% de los votos.

Ambos partidos concurrieron en coalicion a las elecciones legislativas de mayo de 2021,
obteniendo el 6,7% de los votos y un total de 4 escafios (frente a los 3 escafios que obtuvo cada
uno de ellos por separado en las elecciones legislativas de 2016).

6. Frente Democratico (DIPA): 4 escafios

Partido de corte centrista (pertenece a ALDE) creado en 2018 tras las discrepancias en el seno
de DIKO en relacion con la forma de abordar la cuestion chipriota. En las elecciones legislativas
de mayo de 2021 entr6 por primera vez en el Parlamento chipriota con 4 escafios y el 6,1% de
los votos.

7. Partido verde-Cooperacién Ciudadana (KOSP): 3 escafios
Creado en 1996, se basa en los principios del movimiento ecolégico global. Obtuvo 3 escafios en
las elecciones legislativas de 2016, uno mas que los obtenidos en los anteriores comicios.

Miembros del Gobierno
Presidente de la Republica: Sr. NIKOS Christodoulides

¢ Estudios: Ciencias politicas, economia, estudios bizantinos y griegos modernos (NY-GR)

e Carrera politica: Director de la Oficina Diplomatica del Presidente de la Republica de
Chipre (2013-2018), Portavoz del Gobierno (2014-2018), Ministro de Asuntos Exteriores
(2018-2022).

e Carrera profesional: diplomético (1999-2018)

e CV Presidente en Inglés:
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/president en/president en?Ox

Ministerio de Asuntos Exteriores
Ministro: Sr. Constantinos Kombos

» Estudios: Derecho (Inglaterra)

= Carrera politica: miembro del Departamento Legal y miembro del Senado. Miembro de la
Junta de Magistrados de la Corte Suprema.

= CV Ministro en inglés:
https://mfa.gov.cy/the-minister/

Ministerio de Finanzas
Ministro: Sr. Makis Keravnos

» Estudios: Economia (GR)

= Carrera politica: Ministro de Trabajo y Previsioén Social (2003-2004), Ministro de Hacienda
(2004-2005), Director General y Miembro del Directorio de Directores de Hellenic Bank
(2005-2014), miembro no ejecutivo de la Junta Directiva del Banco Central de Chipre
(2018-2023).

= CV Ministro en inglés:
http://mof.gov.cy/en/ministry-of-finance/minister-of-finance

Ministerio del Interior
Ministro: Sr. Konstantinos loannou

= Estudios: Administracion de Empresas (UK)

= Carrera politica: Ministro de Salud (2018-2021)

= Carrera profesional: Fundador, consultor y miembro de la Junta Directiva de IMH(DESDE
1997)


https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/home/home?opendocument
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/president_en/president_en?OpenDocument
https://mfa.gov.cy/the-minister/
http://mof.gov.cy/en/ministry-of-finance/minister-of-finance

= CVMinistro en inglés:
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/BO9B7E18BD2185AF3C225

Ministro: Sr. Michalis Giorgallas

= Estudios: Ingenieria Quimica (GR)

= Carrera profesional: ingeniero quimico especializado en Fuentes de energia renovablesy
sostenibles, miembro del Consejo Nacional (2012-2017), diputado de Famagusta (2016-
2021).

= CV Ministro en inglés:
https://mod.gov.cy/en/minister-cv.html

Ministerio de Educacién, Deportes y Juventud
Ministro: Sra. Athena Michailidou

» Estudios: Educacion y pedagogia (GR y UK)

= Carrera profesional: profesora, Jefa del Departamento de Investigacién y Evaluacion, Jefa
del Centro de Investigacion y Evaluacion Educativa y Directora del Instituto Pedagdgico,
Directora General Adjunta del Ministerio de Educacion, Deportes y Juventud,

= CV Ministro en inglés:
http://www.moec.gov.cy/minoffice/viografiko.html

Ministerio de Transporte, Comunicaciones y Obras Publicas
Ministro: Sr. Alexis Vafiadis
» Estudios: arquitectura (EE. UU.)
= Carrera profesional: arquitecto desde 1988, presidente de MEDSK.
= CV Ministro en inglés:
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/B25416 D8E26 FCAD6C22E

Ministerio de Energia, Comercio e Industria
Ministra: Sra. George Papanastasiou

= Estudios: Ingenieria mecanica (Chipre y UK)

= Carrera profesional: Trabajé durante 26 afios en BP en Chipre, el Reino Unido y otros
paises europeos, y ocupd varios puestos directivos dentro de la empresa, incluido el de
jefe de la filial en Chipre. Desde el 1 de octubre de 2011 y hasta su nombramiento como
Ministro de Energia, fue Director Gerente y Gerente General de VTT Vasiliko Ltd (VTTV).

= CV Ministro en inglés:
https://meci.gov.cy/en/ministry/minister-message-cv

Ministerio de Agricultura, Desarrollo R ural y Medio Ambiente
Ministro: Sr. Petros Xenophontos

= Estudios: ingenieria mecéanica (GR) y posgrado en Administracion de Empresas (Chipre)

» Carrera politica: Oficial Superior de Transporte por Carretera en el Departamento de
Transporte por Carretera del Ministerio de Transporte, Comunicaciones y Obras Publicas,
Jefe de Servicios de Compras y Suministros del Gobierno del Ministerio de Finanzas.

» Carrera profesional: Ingeniero mecanico en CYBARCO, profesor de informatica en
Ministerio de Educacion, Cultura, Deporte y Juventud.

= CV Ministro en inglés:
https://moa.gov.cy/minister/curriculum-vitae/?lang=en

Ministerio de Trabajo y Sequridad Social
Ministro: Sr. Yiannis Panayiotou
» Estudios: Filosofia, Pedagogia y Psicologia (GR), posgrado en Politica Educativa e
Investigacion Educativa (UK)
= Carrera profesional: Camara de Representantes como Cientifico Asociado, Oficial de
Capacitacion de la Academia de Administracion Puablica de Chipre, Director Senior de
Servicios de Consultoria y Director de la Academia de Aprendizaje y Desarrollo en Ernst &
Young (EY).



https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/B9B7E18BD2185AF3C225896B002031D6?OpenDocument
https://mod.gov.cy/en/minister-cv.html
http://www.moec.gov.cy/minoffice/viografiko.html
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/B25416D8E26FCAD6C225896B00212AFD?OpenDocument
https://meci.gov.cy/en/ministry/minister-message-cv
https://moa.gov.cy/minister/curriculum-vitae/?lang=en

= Ministerio de Finanzas, en el Departamento de Administracién Publica y Personal, como
= CV Ministro en inglés:
http://www.mlsi.gov.cy/mlsi/mlsi.nsf/minister-en/minister-en?OpenDocument

Ministerio de Justiciay Orden Publico
Ministra: Sra. Anna Koukkides Procopiou

» Estudios: Historia y Economia (UK), Relaciones Internacionales (UK)

= Carrera profesional: Consultora en la division de Europa y Asia Central del International
Crisis Group, investigadora principal y miembro de la junta asesora del Centro de Chipre
para Asuntos Europeos e Internacionales de la Universidad de Nicosia.

= CV ministra en inglés:
http://www.mjpo.gov.cy/mjpo/mjpo.nsf/ministercv_en/ministercv_en?OpenDocument

Ministerio de Sanidad
Ministro: Sra. Popi Nicolaidou Kanari
= Estudios: quimica (UK)
= Carrera profesional: 37 afios en el Laboratorio General del Estado, de los cuales los
Ultimos ocho fueron en el cargo de directora. Miembro del consejo asesor de la EFSA,
directora de la Red Europea de Laboratorios Oficiales de Medicamentos y presidenta de la
Asociacion Estadounidense de Quimicos  Analiticos  Oficiales (Seccién
Europea). Consultora en las areas de Seguridad Alimentaria, Seguridad de Medicamentos
y Toxicologia. Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Karaiskakeio (1999) y fue
elegida Presidenta en 2011.
= CV ministra en inglés:
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/C7207F5F85962F79C225¢

Organizacidon administrativa y territorial del Estado

Zona Griega
Las divisiones administrativas de la zona grecochipriota se reparten en 6 distritos: Famagusta,

Kyrenia, Larnaca, Limassol, Nicosia y Paphos.

Zona Turca
Las divisiones administrativas de la zona Turco Chipriota son: Kyrenia, practicamente la totalidad
de Famagusta y pequefias partes de Nicosia.

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Ministerio de Finanzas: Sr. Makis Keravnos

Misién: asegurar las condiciones de estabilidad macroecondémica y la gestion sélida de los
recursos y las obligaciones financieras del Estado, para mejorar la calidad de vida de los
ciudadanos.

Ministerio de Agricultura, Desarrollo Rural y Medio Ambiente: Sr. Petros Xenophontos
Misién: promover la proteccion y gestion del medio ambiente, los recursos naturales y la gestion
sostenible de la produccién agricola, ganadera y pesquera.

Ministerio de Transporte, Comunicaciones y Obras Publicas: Sr. Alexis Vafiadis

Misién: disefio e implementacién de politicas para la mejora continuada del transporte (aéreo,
terrestre y maritimo), asi como la continua mejora de la calidad de los proyectos implementados
por el Ministerio). Mejora de la promocion y explotacién de la riqueza arqueoldgica y otros
recursos del pais.

Ministerio de Energia, Comercio e Industria: Sr. George Papanastasiou

Mision: implementar la estrategia de Chipre para la transicion a una economia verde (basada en
el Pacto Verde de la UE), lograr una industria inteligente y amigable con el medio ambiente, la
mejora del comercio y las exportaciones y el desarrollo sostenible los recursos chipriotas de
hidrocarburos.



http://www.mlsi.gov.cy/mlsi/mlsi.nsf/minister-en/minister-en?OpenDocument
http://www.mjpo.gov.cy/mjpo/mjpo.nsf/ministercv_en/ministercv_en?OpenDocument
https://www.presidency.gov.cy/cypresidency/cypresidency.nsf/All/C7207F5F85962F79C225896B00223E7D?OpenDocument

Gobernador del Banco Central: Sr. Constantinos Herodotou

Estudios: Economia y MBA (UK)

Carrera Profesional: banca inversion en UBS desde 2001 (UK), se trasladé a Chipre en 2014
para asumir el rol de Comisario de Privatizaciones. Miembro ejecutivo del Board del Banco
Central de Chipre desde 2017 y Gobernador de la entidad / miembro del Consejo de Gobierno
del BCE desde 2019.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

Aungue hace una o dos generaciones muchos chipriotas seguian viviendo en el campo, el rapido
crecimiento de los servicios ha reducido enormemente la contribucién de la agricultura,
silvicultura y pesca al PIB: en 2022, el sector agricola representd el 1,9% del PIB y en 2021
emple6 al 3,37% de la poblaciéon activa. Los principales productos son: citricos, hortalizas,
cebada, uvas, aceitunas, verduras, aves de corral, carne de cerdo, cordero, leche y queso.

Entre las cosechas que no dependen de un riego regular, se encuentran los cereales y piensos,
cultivados en su mayor parte en invierno y algunos arboles frutales, aceitunas, algarrobas y
frutos secos y vides, cultivados en las tierras altas. Otros arboles frutales, tales como los citricos,
asi como las patatas, verduras y melones, requieren riego, lo que crea problemas en un pais
(insuficiencia de agua recurrente). De forma mas general, toda la produccién agricola es
vulnerable a la falta de agua.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

En el afio 2022, la industria supuso el 15,4% del producto interior bruto del pais y en 2021
empled al 18,24% de la poblacidon ocupada. Destacan el procesamiento de alimentos y bebidas,
la produccién de cemento y yeso, la reparacion y reacondicionamiento de buques, el sector textil,
los productos quimicos ligeros, productos de metal, madera, papel, piedra y productos de arcilla.

Energia:

La energia constituye uno de los sectores mas importantes de Chipre, tanto a nivel econémico
como estratégico. El sector energético se caracteriza actualmente por la elevada dependencia
las importaciones de energia (aunque recientemente se han realizado hallazgos de
hidrocarburos en la zona econdmica exclusiva chipriota, cuya viabilidad comercial se esta
estudiando), el dominio de los productos derivados del petrdleo en el mix energético, una
tendencia al alza de la demanda energética y, por ultimo, la cada vez mayor de penetracion de
las fuentes de energia renovables.

Por otro lado, cabe sefialar que en la Ultima década el sector de la energia en Chipre ha
experimentado cambios significativos. Entre ellos, destaca el descubrimiento de reservas de
hidrocarburos en su zona econdmica exclusiva, la liberalizacion parcial del mercado de la
electricidad (que inicialmente estaba prevista completarse para 2016, pero que se ha ido
posponiendo sin llegar a completarse por ahora), los esfuerzos para aumentar el peso del gas en
el mix energético, la promocion de la inversion en fuentes de energia renovables, la instalacion
de sistemas de cogeneracién modernos o la promocién del ahorro energético.

Exploracién offshore de hidrocarburos en Chipre:

La exploracion offshore de petroleo y gas en la Republica de Chipre se encuentra en fase de
desarrollo, con varias licencias de exploracion concedidas y yacimientos descubiertos con
potencial de ser explotados comercialmente. El conjunto de la region de sudeste del
Mediterraneo (Egipto, Israel, Grecia) es un area con gran potencial en el ambito de los
hidrocarburos, con posibilidades para la explotacién conjunta.

Para conocer mas sobre este tema puede acudir al apartado 3.3 “Otros posibles datos de interés
9



econdmico - Descubrimientos de yacimientos de hidrocarburos”, del Informe Econdmico y
Comercial, o en el estudio de mercado sobre el sector de la energia en Chipre en 2022.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

En las Ultimas décadas el sector servicios ha crecido de forma significativa y es hoy el principal
sector econémico de la isla. En el afio 2022 supuso el 82,7% del PIB y en 2021 ocupé a
alrededor del 78,39% de la poblacién activa.

Este sector estd compuesto por una gran variedad de actividades econdémicas, desde el turismo
y servicios relacionados con éste a la asistencia juridica y contable, la consultoria, las finanzas y
seguros, los servicios de software, el transporte y la gestion de buques,entre otros.

El incremento de las posibilidades de exportacion del sector servicios constituye una prioridad
estratégica para el gobierno. El objetivo del Ministerio Energia, Comercio e Industria es contribuir
a este esfuerzo a través de la puesta en marcha de campafias de promocion dedicadas
especialmente a los mercados europeos, asi como mediante el apoyo a las exportaciones de los
de los proveedores privados de servicios.

Turismo:

El turismo es, junto con la industria financiera y la gestién de buques, el sector mas importante
de la economia. En el afio 2022 visitaron Chipre 3.201.080 turistas, registrando un aumento del
165% con respecto a 2021 (1.936.931 turistas) y, un 19,5% menos en comparacion con 2019
(3.976.777 llegadas), siendo la pandemia y las restricciones de movilidad el principal motivo de
esta disminucion. Se trata de un turismo principalmente europeo (un total de 2.728.237 millones
de turistas europeos visitaron Chipre en 2022), si bien analizando por paises individuales
destaca el turismo de Reino Unido (1,2 millones), seguido muy de lejos por Alemania (0,19
millones), Polonia (0,18 millones) y Grecia (0,16 millones).

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

Zona Griega

Transporte

Carreteras

Chipre cuenta con una buena red de carreteras, bien estructurada y con servicios adecuados.
Segun los udltimos datos disponibles obtenidos en Cystat (2021), la longitud total de la zona
controlada por el Gobierno es de 13.139 km. de carreteras (incluidos 257 km. de vias rapidas).
De estas, 8.820 km estan asfaltadas y 4.242 km. estan sin asfaltar. En cuanto a la zona que esta
bajo la administracion de los turcochipriotas, 7.000 km de carreteras.

Listado de autopistas:

Al Nicosia-Limassol

A2 Nicosia-Larnaca

A3 Larnaca Airport-Ayia Napa
A4 Larnaca-Larnaca Airport
A5 Larnaca-Limassol

A6 Limassol-Paphos

A9 Nicosia-Astromeritis

Autopista en construccion:

e A22 Nicosia 3° via de circunvalacion.
e A7 Paphos-Polis

Autopista bajo estudios preliminares y viabilidad:

¢ A8 Limassol-Saittas
10


https://www.icex.es/icex/es/navegacion-principal/todos-nuestros-servicios/informacion-de-mercados/paises/navegacion-principal/el-mercado/estudios-informes/estudios-mercado-energia-chipre-2022-doc2022909480.html?idPais=CY

Puertos
Zona Griega: Larnaca, Limassol, Vasilikos, Paphos.
Zona Turca: Famagusta, Kyrenia, Gemikonagi (Karavostasi)

Aeropuertos

Existen un total de 15 aeropuertos en Chipre (segun el CIA World Factbook, con datos
actualizados a 2021). De los cuales:

- Pavimentados: 13

De 2.438a3.047 m: 7

De 1.524 a 2.437 m: 2

De 914 a1.523 m: 3

Por debajo de 914 m: 1

- No pavimentados: 2 (por debajo de 914 m)

- Principales aeropuertos:
Larnaca (LCA)
Paphos (PFO)
Ercan (ECN) (Zona Turca)

Ferrocarriles
No hay servicio de ferrocarril en Chipre.

Energia (Gltimos datos actualizados del CIA World Factbook)
Capacidad instalada

1. 881 millones kWh (2020)

Consumo eléctrico

4.733 billones de kWh (2019)

Fuente de la energia (2020)

Electricidad energias fosil: 86,8%

Electricidad energias renovables: 13,2%

Reservas gas natural

0

Telecomunicaciones (datos actualizados a 2021, segun el CIA World Factbook)
Lineas fijas

304.581

Suscripciones por 100 habitantes
34

Lineas moviles

1.330.794

Suscripciones por 100 habitantes
149

Usuarios internet (a fecha de 2021)
809.900

Penetracién internet

91%

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

La economia chipriota ha crecido de forma vigorosa en los uUltimos afios, aunque con una
tendencia a la baja (desde la tasa de crecimiento del PIB del 6,5% en 2016 hasta 5,3% en 2019).
En 2020 la pandemia por el Covid-19 provocd una contraccion del PIB chipriota del 4,4%. Sin
embargo, en 2021 se recupero creciendo hasta situarse en el 6,6%. Para 2022 el crecimiento del
PIB alcanzo el 5,6%. Las previsiones de la Comision Europea sitan el crecimiento del PIB en un
2,3% para 2023 y en un 2,7% para 2024 (Spring Economic Forecast 2023).
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En cuanto al empleo, la situacion ha mejorado en los Ultimos afos, en los que Chipre ha
convergido con la eurozona: en 2015 la tasa de desempleo fue del 15%, moderdndose hasta
alcanzar el 7,1% en 2019 y el 7,6% 2020, un incremento reducido si consideramos el impacto de
la pandemia por el COVID-19, gracias, en parte, a las medidas de apoyo al empleo adoptadas
por el gobierno chipriota. En 2021 la tasa de desempleo baj6 al 7,5%, en 2022 fue del 6,8%, y en
mayo de 2023 se muestra que la tendencia decreciente continla, situandose en el 4,2%.

En lo que respecta a los precios, tras experimentar un periodo deflacionario, a partir de 2017 la
inflacion volvié al terreno positivo, con el HIPC entre el 0,5% y el 0,8% hasta 2019. Sin embargo,
la pandemia provocé un nuevo viraje a terreno negativo en 2020 (HIPC del -1,1%), consecuencia
fundamentalmente de la caida de los precios de la energia. En 2021, el HIPC alcanz6 un valor
del 2,3%, y en 2022 aumenté hasta el 8,1% consecuencia del proceso inflacionario que
acontece. En mayo de 2023 el HIPC se sitta en el 7,4%.

En el ambito de la politica fiscal, desde 2016 la economia chipriota venia consiguiendo evitar sus
tradicionales déficits publicos. Sin embargo, los menores ingresos publicos y el mayor gasto para
mitigar los efectos socioeconémicos de la pandemia volvieron a llevar el saldo publico a una
situacion de déficit en 2020 (saldo publico del -5,8% del PIB, frente al superéavit del 1,3%
registrado en 2019), que se ha reducido 2021 (-1,7%), y que en 2022 ha alcanzado un superavit
de 2,1%. Se espera que en 2023 siga reduciéndose (-0,2%). Tal evolucién se ha reflejado en la
deuda publica, alcanzando el 113,8% del PIB en 2020 y se moderd en 2021 (101,2% del PIB).
En 2022 se ha esta ratio ha disminuido hasta el 86,5% del PIB y se prevé que la deuda publica
siga esta tendencia apoyada por el crecimiento del PIB y los superavits primarios en 2023 (deuda
publica del 78,3% del PIB) y en 2024 (70,6% del PIB).

Cabe mencionar que el sector exterior ha sido tradicionalmente deficitario para Chipre. En 2021
el saldo por cuenta corriente alcanzo el -6,8% desde el -10,1% registrado en 2020. En 2022 se
situo en el -9,1%.

Las exportaciones chipriotas en 2022 alcanzaron los 4.135,14 millones de euros y 824,69
millones de euros en el periodo de enero a marzo de 2023. En 2022 las importaciones fueron de
11.430,40 millones de euros y 2.864,94 millones de euros en el periodo de enero a marzo de
2023. Tanto las exportaciones como las importaciones de 2022 superaron los niveles previos a la
pandemia, donde se produjo una reduccion de ambas estadisticas. Por su parte, la inversiéon
directa en el extranjero se sitla en los 397,90 millones de euros en 2022 y la recibida en los
416,47 millones de euros.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS
PRINCIPALES INDICADORES

ECONOMICOS 2019 2020 2021 2022
PIB (1y 4)

PIB (M€ a precios corrientes) 23.176,5 21.896,5 24.019,0 27.006,4
Tasa de variacion real (%) 5,5 -4,4 6,6 5,6
INFLACION (1)

Sgiz)(variacién Ultimos 12 meses, 0.5 11 2.3 8.1
TIPOS DE INTERES DE INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL

Fin de periodo (%) | o000 | o000 | 000 | 25%
EMPLEO Y TASA DE PARO (1)

Oa/(étlilzsempleo sobre poblacién 71 76 75 6.8
SALDO PUBLICO (1)

% de PIB (negativo: déficit publico) | 1,3 | -5,8 | -2,0 | 2,1
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DEUDA PUBLICA (1)

En M€ 21.054,6 24.923,6 24.310,8 23.371
En % de PIB 90,8 113,8 101,2 86,5
EXPORTACIONES DE BIENES (3)

En M€ | 3.079,05 | 2.69691 | 3.302,18 | 4.13514
IMPORTACIONES DE BIENES (3)

En M€ | 815127 | 7.657,72 | 872363 | 11.430,40
SALDO B. COMERCIAL (3)

En M€ | -5.072,23 | -4.960,81 | -5.421,45 | -7.29526
SALDO B. CUENTA CORRIENTE (2)

En M€ -1.287,8 -2.201,7 -1.638,3 -2.463,3
En % de PIB -5,6 -10,1 -6,8 -9,1
RESERVAS INTERNACIONALES (2)

Exceptuando oro (en M€) | 3145 | 3205 | 7022 | 85972
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (2)

e o e mersn
TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR $/€

Media anual | 1,11 | 1,15 | 1,19 | 1,19

El calculo contable de la IED presentada en este cuadro sigue el principio contable de
"activo/pasivo" Fuentes: (1) Eurostat (2) Banco de Chipre (3) Datacomex (4) Autoridad
Estadistica Chipriota (CYSTAT)

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

Debido a su dimensién y especializacién sectorial, la economia chipriota es particularmente
vulnerable a los shocks externos, de forma que su crecimiento ha sido volatil. Después del shock
inicial tras la division de la isla en los afios 70 su crecimiento fue rapido, impulsado por la
inversiébn en construccion financiada por el Gobierno, para sustituir las viviendas, fabricas e
infraestructura perdidas.

Respecto a la estructura del PIB por componentes del gasto, en 2022 el consumo privado
supuso el 61,32% del PIB, seguido del gasto publico, con un 18,80%, y de la formacién bruta de
capital, con un 20,23%. Por su parte, las exportaciones netas representaron el -0,37% del PIB.

Respecto a la distribucién del PIB por sectores de actividad, en el afio 2022 el sector primario
tuvo un peso del 1,9%, el sector secundario del 15,4% y el terciario, el mas relevante, represento
el 82,7% del PIB. Por subsectores, destacan el subsector de comercio al por mayor y al por
menor; reparacion de vehiculos de motor y motocicletas, con un peso del 9,5% del PIB, el
subsector de la informacién y la comunicacion (8,2%), el de las actividades inmobiliarias (7,3%),
el de las actividades técnicas, profesionales y cientificas (6,9%), el de la administracion publica y
defensa; seguridad social obligatoria (6,9%), y el de las actividades financieras y de seguros
(6,7%).

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO

A continuacién, se muestra la estructura del PIB por componentes del gasto
(M€ corrientes):

13



Datos en M€ 2019 2020 2021 2022
Consumo publico 3.714,5 42917 4.806,1 5.078,4
Consumo privado 14.662,5 13.499,9 14.242,7 16.565,2
Formacion Bruta de Capital 4.600,6 4.406,6 4.268,4 5.464,2
Exportaciones netas 238,90 -301,70 701,70 -101,30
Exportaciones de bienes y servicios 17.728,2 17.820,0 20.804,4 24.716,6
Importaciones de bienes y servicios 17.489,3 18.121,7 20.102,7 24.817,9
PIB (precios de mercado) 23.176,5 21.896,5 24.019,0 27.006,4

Fuente: CYSTAT. Tabla de elaboracion propia.

Estructura del PIB por sectores de actividad (M€ corrientes):

Datos en M€

2019

2020

2021

2022

A. Agricultura, silvicultura y pesca 409,1 410,9 408,4 445,8
B. Explotacion de minas y canteras 27,0 25,1 30,1 34,2
C. Manufacturas 1.264,1 | 1.241,9 | 1.368,6 | 1.5454
D. Sur_nl_nlstro de electricidad, gas, vapor y aire 256.0 2123 268.4 4590
acondicionado

E. Suministro de agua 155,4 158,7 174,5 180,5
F. Construccién 1.299,7 | 1.192,3 | 1.309,2 | 1.4185
G. Comercio al por mayory al por menor, . 22355 | 2.1235 | 2.2955 | 2.684,2
reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

H. Transporte y almacenamiento 1.422,0 | 1.093,0 | 1.215,4 | 1.459,5
I. Servicios de alojamiento y comidas 1.435,8 443,4 668,7 1.036,1
J. Informacién y comunicacion 1.440,2 | 1.677,9 | 1.825,5 | 2.123,3
K. Actividades financieras y de seguros 1.544,5 | 2.020,4 | 2.280,9 | 2.407,0
L. Actividades inmobiliarias 1.883,5 | 1.896,1 | 1.951,1 | 2.036,4
M. Actlwdades profesionales, cientificas y 17968 | 1.796.3 | 1.886,1 | 2.070.2
técnicas

N. A(_:tlwdades administrativas y de servicios 495.0 429.4 4977 555,3
auxiliares

0. Admln!strau-on publica y seguridad; seguridad 17748 | 1.866.2 | 1.934.0 | 2.034.7
social obligatoria

P. Educacion 1.237,7 | 1.289,3 | 1.322,8 | 1.360,5
Q. Actividades sanitarias y de labor social 816,5 931,3 959,2 980,7
R. Actividades artisticas y recreativas 340,3 2440 282,8 313,2
S. Otras actividades de servicio 303,5 2449 282,2 316,0
T. Actividades de los hogares como empleadores 189,0 183,6 185,9 187,1

Fuente: CYSTAT. Tabla de elaboracion propia.

3.1.2 PRECIOS

La inflacién para el afio 2022, medida como la variacién del IPC armonizado (HIPC) durante el
afio, fue del 8,1%. El dltimo dato disponible, correspondiente a la variacion del HIPC en abril de
2023 arroja la cifra de 7,9%.

La evolucién mensual de los precios del total de productos para el afio 2022 y 2023, se recoge

en la siguiente tabla:

IPC armonizado 2022/2023 (todos los productos)

Sep Oct22 Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
22 22 22 23 23 23 23 23
Chipre 7,2 7,6 7,9 8,1 8,2 8,3 7,9 7,4 6,9




Eurozona 71 | 76 81 | 84 | 87 | 89 | 88 | 88 | 86
Jniog-, - 77 | 83 88 | 92 | 95 | 99 | 99 | 99 | 97
Europea

Fuente: Eurostat. *Sin Reino Unido (desde 2020).

indice armonizado de todos los productos excluyendo la energia 2022/2023 (2015=100)

Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr
22 22 22 22 22 23 23 23 23
Chipre 113,8 | 112,6 | 113,2 | 112,8 | 111,9 | 110,3 | 111,2 | 112,6 | 113,6
Eurozona | 117,8 | 119,2 | 121,0 | 120,9 | 1205 | 1202 | 212,2 | 122,3 | 1231
Union 120,1 | 1215 | 123,2 | 123,4 | 123,1 | 123,3 | 124,4 | 1255 | 126,3
Europea*

Fuente: Eurostat. *Sin Reino Unido (desde 2020).

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Tras superar la crisis econémica que afectd al pais a principios/mediados de la década
pasada, Chipre comenzé a presentar altas tasas de creaciéon de empleo que le permitieron
reducir su tasa de desempleo y converger a la media de la UE en este indicador, llegando a
presentar mejores datos que la media de la eurozona. En parte, esta evolucién se debié al
reducido periodo de tiempo durante el cual se disfrutan en Chipre las prestaciones por
desempleo, lo que, junto con la reducida cantidad de dinero que los empleadores pagan en
concepto de seguridad social (en comparacion con los estandares de la UE), suponen un
fuerte estimulo para buscar empleo y contratar. La recesion economica provocada por la
pandemia por el COVID-19 interrumpié esta tendencia en 2020, aunque las medidas
temporales de apoyo de rentas permitieron mitigar su impacto en el empleo. En 2022, de
acuerdo con la declaracién final del personal de la Mision del Articulo IV de junio de 2023, el
empleo ha seguido mejorando tal y como hizo en 2021, incluso superando los niveles previos a
la pandemia.

A continuacién, se muestran algunos indicadores sobre la distribucion del desempleo entre los
diferentes grupos de poblacion:

Pais 2019 2020 2021 2022
Tasa de desempleo total 7,1% 7,6% 7,5% 6,8%
Tasa de desempleo femenina 8,0% 7,6% 7,9% 7,7%
Tasa de desempleo masculina 6,3% 7,6% 7,1% 6,0%
Tasa de desempleo 15-24 afos 6,0% 6,4% 6,7% 7,5%
Tasa de desempleo 15-24 afos femenina 2,8% 2,2% 3,1% 3,7%
Tasa de desempleo 15-24 afios masculina 3,2% 4,2% 3,6% 3,7%
Tasa de desempleo UE* 6,8% 7,2% 7,1% 6,2%
Tasa de desempleo Eurozona 7,6% 8,0% 7,7% 6,8%
Fuente: Eurostat. Tabla de elaboracion propia. *Sin Reino Unido (desde 2020).
3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA
2019 2020 2021 2022
PIB por habitante (€) 25.500 24.120 25.480 26.550
PIB absoluto (M€ corrientes) 23.176,5 21.896,5 24.019,0 27.006,4

Fuente: Eurostat y Cystat



https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do
https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do?dataset=nama_10_pc&amp;lang=en
https://www.mof.gov.cy/mof/cystat/statistics.nsf/economy_finance_11main_en/economy_finance_11main_en?OpenForm&amp;sub=1&amp;sel=2

En cuanto a la distribucion de la renta, segun los Ultimos datos disponibles publicados por el
Banco Mundial, el indice de Gini para Chipre creci6 en el 2019 hasta situarse en el 0,327. Sin
embargo, en 2020, se redujo hasta el 0,312 para volver a crecer en 2021 hasta el 0,317.

Coeficiente de GINI 2019 2020

Chipre 0,314 0,327 0,312 0,317

Fuente: Eurostat

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

Hasta la presente década, Chipre tradicionalmente venia presentado amplios déficits
presupuestarios, sobrepasando incluso el 5% del PIB. No obstante, el Programa de Asistencia
Financiera al que se vio sometido desde 2013 obligé a Chipre a realizar un importante esfuerzo
de consolidacioén fiscal que se tradujo en la obtencion de superavits a partir de 2016, asi como
una serie de medidas adicionales para estabilizar el ratio deuda/PIB (congelacion temporal de
salarios y pensiones en el sector publico, supresion del sistema de pensiones no financiadas con
fondos publicos para las nuevas incorporaciones al sector publico, reduccion de la plantilla de
empleados publicos y de los salarios de las nuevas incorporaciones...).

Chipre sali6 del Programa de Asistencia Financiera en 2016. Desde entonces, ha venido
presentando un comportamiento fiscal responsable hasta la llegada de la crisis provocada por la
pandemia por el coronavirus que afectd a Chipre de forma significativa, incluyendo en el ambito
fiscal y presupuestario. Esto fue consecuencia tanto del incremento del gasto publico derivado de
las medidas adoptadas para hacer frente a los efectos negativos de la pandemia que tuvieron
impacto en las cuentas de las administraciones (gasto sanitario adicional, subsidios salariales,
apoyo de rentas a autdbnomos, suspension temporal de contribuciones a la seguridad social,
medidas de liquidez para empresas...),como de la reduccién de los ingresos publicos derivado
del impacto de la crisis en las bases fiscales.

Las finanzas publicas de Chipre registraron un superavit de 5,6% en 2022, después del 6,6%
alcanzando en 2021 tras el déficit 4,4% en 2020. Esta mejora se ha visto impulsada por la
recuperacién econdmica, la retirada de las medidas de apoyo frente a la COVID-19, el aumento
del consumo privado (7,7%), el aumento del consumo publico (3,5%), la formacién bruta el
capital fijo (6,6), y por los ingresos fiscales, en particular el IVA. Ademas, la mejora fue mejor de
lo previsto tanto por las autoridades nacionales, frente al déficit del 0,9% estimado para 2022 por
Chipre en su Programa de Estabilidad 2021-2024), como por las instituciones internacionales,
gracias al impulso de la recuperacion econdmica, que supuso un aumento del 23% de los
ingresos publicos (en particular el aumento de los precios al consumo y sus impuestos). El gasto
publico se redujo 3,7 puntos porcentuales, hasta el 39,8% del PIB en 2022 en gran medida por la
finalizacion progresiva de las medidas frente a la COVID-19.

En sus previsiones macroecondmicas de primavera (mayo 2023), la Comision Europea estima
gue Chipre registrara alcanzara un superavit publico del 2,3% en 2023 y del 2,7% en 2024. Cabe
sefialar que, en su Programa de Estabilidad 2023-2026, Chipre ha revisado sus previsiones de
superavit publico para 2023 situandolo en el 2% del PIB, y se espera se espera que la situacion
presupuestaria mejore ain mas a partir de este afo.

En términos de impacto sobre la deuda publica, los desarrollos anteriores provocaron un
aumento de la ratio deuda-PIB al 113,8% en 2020. En 2021, la ratio retomd su tendencia
decreciente pre-COVID pasando a ser del 101,2%. En 2022 se redujo hasta el 86,5%. Para 2023
y afios posteriores, la Comision Europea espera que Chipre mantenga superavit apoyado por el
crecimiento econdmico nominal y los superdvits fiscales primarios. Concretamente, se espera
gue la deuda publica disminuya hasta el 80,4% del PIB en 2023 y que siga disminuyendo hasta
el 72,5% en 2024.

Chipre es un Estado miembro de la zona euro, por lo que su politica monetaria queda supeditada
a lo decidido por el BCE vy el Eurosistema en lo relativo al control de la inflacion y, en general, a
la politica monetaria.

Como apuntes adicionales, cabe sefalar que Chipre, al igual que el resto de los Estados
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miembros de la eurozona, se ha visto afectado por los diversos programas de relajacion
cuantitativa que ha llevado a cabo el BCE en los udltimos afios, siendo el mas reciente el
adoptado como consecuencia de la pandemia por el COVID-19, el Pandemic Emergency
Purchase Programme (PEPP), iniciado en marzo de 2020. En el caso de Chipre, las compras
acumuladas de deuda publica chipriota hasta marzo de 2022 (fecha en la que se decidi6
interrumpir las compras netas de activos del programa PEPP) en virtud del PEPP, alcanzaron los
2.640 millones de euros, de un total de 1.850.000 millones de euros para el conjunto de la
eurozona. El BCE amplié con una prérroga de un afio su reinversion de bonos con vencimiento a
finales de 2024, debido a la incertidumbre del mercado por la variante Omicron.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

A continuacion, se muestran las previsiones de diferentes organismos (Fondo Monetario
Internacional y Comision Europea) de los principales indicadores macroeconémicos de Chipre en
los proximos afios:

Previsiones FMI Estimacion
Descripcién 2023 2024

en % variacion, salvo que se indique

otra cosa
PIB real 2,5 2,8
PIB nominal (miles de millones de euros) 29,5 31,3
Output Gap (% del PIB potencial) 0,4 0,3
Demanda doméstica 2,6 2,9
Consumo privado 2,9 3,1
Consumo publico -0,3 1,8
Formacion Bruta de Capital Fijo 4.2 3,4
Saldo exterior 0,4 -0,2
Exportaciones de bienes y servicios 6,6 3,3
Importaciones de bienes y servicios 6,1 3,4
PIB potencial 3,5 3
IPC armonizado (media anual) * 3,9 2,5
Deflactor del PIB 6,8 2,9
Tasa de desempleo (% poblacion activa, media

) 6,5 6,2

del periodo)
Empleo (media del periodo) 1,1 1,2

en % del PIB
Saldo publico 2,1 1,9
Ingresos publicos (% sobre PIB) 40,6 40,4
Gastos publicos (% sobre PIB) 38,5 38,5
Saldo publico primario 3,5 3,3
Deuda Publica 78,3 70,6
Balanza por Cuenta Corriente* -7,9 -7,4
Balanza Comercial 0,5 0,8
Balanza de bienes -18 -17,9
Balanza de servicios 18,5 18,7
Balanza de rentas primarias -7,6 -7,3
Balanza de rentas secundarias -0,8 -0,9
Ahorro Nacional 29,4 29
Inversién Nacional 215 21,6
Deuda Externa 555,3 526,5
Pll Neta -103,7 -107,6
Necesidades brutas de financiaciéon (mn euros) 1,037 1,891

Fuente: Staff report para el Comité Ejecutivo del FMI, en el contexto de las consultas para el
informe del Articulo IV (junio de 2023)
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Previsiones Comision Europea

(Datos en % de crecimiento) Estimacion
Descripcion 2023 2024
PIB real 2,3 2,7
Consumo privado 19 2,2
Consumo publico 1,7 1,6
Formacion bruta de capital fijo 0,8 1,7
Exportaciones (bienes y servicios) 2,8 3,7
Importaciones (bienes y servicios) 2,1 29
Contribucion al crecimiento del PIB:

Demanda interna 17 19

Inventarios 0,0 0,0

Exportaciones netas 0,7 0,8
Empleo 1,7 1,9
Tasa de desempleo 6,9 6,4
Deflactor del PIB 5,0 2,8
indice armonizado de precios al consumo 38 25
(HIPC) ' '
Balanza comercial (% del PIB) 1,3 1,4
Balanza por cuenta corriente (% del PIB) -7,3 -6,9
Saldo presupuestario (% del PIB) 1,8 2,1
Deuda bruta de las Administraciones
Publicas (% del PIB) 80,4 72,5

Fuente: Post-Programme Surveillance Report. Cyprus, Spring 2023.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Programa Nacional de Reformas 2022 / Plan Nacional de Recuperacion y Resiliencia

El Plan Nacional de Reformas de Chipre para 2023 -PNR 2023- (un documento anual preparado
en el contexto del semestre europeo por los Estados miembros de la UE y que recoge las
medidas, iniciativas y politicas que reflejan las prioridades en materia de politica econémica de
cada uno de ellos), recogia las medidas adoptadas en respuesta a las prioridades de reforma del
pais. Asi, entre las principales prioridades de reforma presentadas en el PNR 2023 se recogen:
instaurar politicas que mejoren el entorno empresarial y el crecimiento de la productividad,
promover la diversificacion de la economia, salvaguardar la solidez del sistema bancario y la
estabilidad financiera, asi como mejorar las ineficiencias del sector publico, abordar los retos
sociales, del mercado laboral, reforzar la resistencia y la capacidad del sistema sanitario y
facilitar la transicion ecolégica y digital, entre otras. Estas prioridades se enmarcan en los
esfuerzos por establecer un nuevo modelo de crecimiento sostenible a largo plazo.

El PNR 2023 se ha elaborado en base a las directrices de la CE de diciembre de 2022, asi como
de las prioridades del Estudio Anual de Crecimiento Sostenible de 2023. Chipre también ha
integrado el contenido de su PNR 2023 en el Plan Nacional de Recuperacion y
Resiliencia.Similar al de otros Estados miembros de la UE, el Plan chipriota incluye un conjunto
de reformas y proyectos de inversion publica a financiar con fondos procedentes de los Fondos
Estructurales y de Inversién Europeos (ESIF), otras fuentes de financiacién de la UE, asi como a
través del presupuesto nacional. Chipre tiene asignado un total de 968 millones de euros para el
nuevo periodo de programacion 2021-2027, en el marco de la Politica de Cohesioén, asi como
132 millones de euros adicionales en el contexto de los fondos Next Generation EU.

El Plan de Recuperacion y Resiliencia de Chipre también esti en linea con el crecimiento
sostenible a largo plazo del gobierno y se subdivide en 5 pilares: i) salud publica y proteccion
civil; ii) transicion hacia una economia verde; iii) resiliencia econdmica y competitividad; iv)
transicion digital; v) educacién y capital humano. Su objetivo es el de reforzar la resistencia de la
economia y el potencial de Chipre para el crecimiento y la prosperidad econoémica, social y
medioambientalmente sostenible a largo plazo. En particular, los objetivos estratégicos del Plan

son promover a Chipre como un pais:
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¢ Con elevados niveles de resiliencia, productividad y competitividad mediante un modelo de
crecimiento sostenible a largo plazo;

e En el que el sistema educativo y de formacién laboral esté en consonancia con las
competencias necesarias para el futuro;

¢ De alto rendimiento en la transicion verde y digital;

e Con un sistema sanitario resistente basado en las mejores préacticas de los principales
sistemas sanitarios del mundo;

e Basado en el Estado de derecho, la transparencia y la rendicién de cuentas, con fuertes
mecanismos para evitar la corrupcion.

Por dltimo, debe mencionarse que el FMI, en su reciente staff report del informe del Articulo IV
(jJunio de 2023) sefiala que las reformas estructurales son fundamentales para aumentar el
potencial de crecimiento a medio plazo. Asimismo, se valoran los avances en la aplicacién del
Plan de Recuperacion y Resiliencia, incluidas reformas para seguir reforzando la gobernanza,
mejorar la educacién y fomentar la sostenibilidad de la economia. Estas reformas también
incluyen la lucha contra la corrupcion a través de politicas pues esta contribuye a un
endeudamiento aun elevado y crea vulnerabilidades.Se recalca la importancia de seguir
avanzando en la superacion de las carencias en materia de competencias, tecnologia e
infraestructuras. Las reformas del sistema judicial son también una prioridad. Por otro lado, el
FMI apunta que la implementacion de los objetivos climaticos nacionales puede contribuir a la
transicion de Chipre hacia un modelo de crecimiento mas resiliente y sostenible. Por ultimo, el
FMI sefala que Chipre deberia esforzarse para abordar los desafios para implementar la agenda
verde, incluida la reforma fiscal verde prevista. Otras medidas adicionales, incluido el sistema de
incentivos de impuestos, para promover la reduccion de las emisiones también podrian
considerarse.

Campafia en favor de las inversiones extranjeras

La politica de atraccion de inversiones extranjeras comenzé a
impulsarse de manera decidida en la primera década del siglo
XX. Asi, la  preparacion de la adhesion de Chipre a la  Union
Europea trajo consigo la eliminacién gradual de restricciones a la
inversion en el pais. Posteriormente, en 2007 Chipre creo su
agencia de promocion de inversiones Invest in Cyprus (http://www.investcyprus.org.cy/
) en 2007. Actualmente, entre los incentivos a la
inversion en Chipre suele citarse su ventajoso sistema
fiscal (que ofrece tipos reducidos al impuesto sobre
sociedades - del 12,5%- y multitud de exenciones a
empresas y particulares), su sistema legal basado en la
common law briténica, su programa de atraccion de
inversores con medidas en materia de residencia,
fiscalidad y empleo, (https://www.investcyprus.org.cy/investor-s-guide/cyprus-investment-
programme) o] la transformacion del mecanismo fast
track existente en una Unidad de Facilitacion de

Negocios (https://www.businessincyprus.gov.cy/business-facilitation-unit/), su programa de
privatizaciones o las reformas que esta llevando a cabo en los Ultimos afios con el objetivo de
favorecer el clima de negocios.

Por sectores, los principales incentivos se encuentran en las areas de la
tecnologia y la investigacién (www.research.org.cy), el sector
audiovisual (https://film.investcyprus.org.cy/), el sector inmobiliario, el turistico, el de la energia
(incluyendo la liberalizacion de los mercados de la electricidad (la completa liberalizacion del
mercado eléctrico aiin no se ha producido), y el petréleo, el descubrimiento de yacimientos de
hidrocarburos en la zona econdmica exclusiva chipriota, las tecnologias o la utilizacién de RES.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

Chipre es una isla que cuenta con escasos recursos naturales y una reducida base industrial, lo
que ha provocado que haya presentado tradicionalmente elevados déficits en la balanza de
bienes, sélo parcialmente compensados por los superavits obtenidos en la balanza de servicios,
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gue reducen en parte el déficit comercial chipriota.

Asi, el déficit de la balanza de bienes de Chipre no ha sido inferior al 17% en la Gltima década,
frecuentemente presentando cifras por encima del 20%. En particular, se ha mantenido estable
en 2018 (22,74%), 2019 (22,04%) 2020 (22,95%) y en 2021 (21,15%). En 2022 ha alcanzado su
pico con un 27%.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

AfO Exportaciones de Importaciones de PIB Apertura Apertura

bienes (M€) bienes (M€) (M€) (X+M/PIB) (M/PIB)
2019 3.079,05 8.151,27 23.176,5 48,45% 35,17%
2020 2.696,91 7.657,72 21.896,5 47,29% 34,97%
2021 3.302,18 8.723,63 24.019,0 50,00% 36,32%
2022 4.135,14 11.430,40 27.006,4 57,63% 42,32%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracion propia.

En el afio 2022 el grado de apertura comercial de la economia chipriota, medido como suma de
exportaciones e importaciones de bienes respecto al PIB, aumentd en 7,63 puntos porcentuales
con respecto al afio anterior, consecuencia de un aumento tanto en las exportaciones (+25%
respecto a 2021) como en las importaciones (+31% respecto a 2021).

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Las exportaciones de bienes en el afio 2022 ascendieron a 4.135,14 millones de euros, lo que
supone un aumento del 25,22% con respecto al afio anterior. De este importe, el 21,20% de las
exportaciones chipriotas (876,80 millones de euros), en términos de valor, tuvo por destino la
Union Europea (UE-27).

Los 10 principales destinos de la exportacion chipriota en el afio 2022 fueron Hong-Kong, Libano,
Grecia, Liberia, Reino Unido, Islas Marshall, Emiratos Arabes Unidos, Libia, Israel y Alemania.
Espafia representé el 0,46% del total de las exportaciones chipriotas en 2022.

Por otro lado, las importaciones alcanzaron los 11.430,40 millones de euros en 2022. La mayor
parte de las transacciones se realizan con paises miembros de la UE-27, un 60% (6.810,77
millones de euros). Los 10 principales paises proveedores de Chipre son Grecia, Italia, China,
Israel, Alemania, Paises Bajos, Espafia y Reino Unido, Turquia y Singapur. En el caso de
Espafia, representé el 3,41% de las importaciones chipriotas en 2022.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

Exportaciones: principales paises clientes (en M€

2021
Hong-Kong 80,14 51,42 49,04 447,35
Libano 33,87 79,95 261,43 302,92
Grecia 227,77 230,14 258,59 295,00
Liberia 52,53 203,81 161,87 242,29
Reino Unido 187,11 178,37 210,51 229,24
Islas Marshall 70,63 155,84 251,23 164,34
Emiratos Arabes Unidos 33,23 27,19 15,31 156,35
Libia 313,59 161,81 179,33 124,53
Israel 57,84 85,25 84,07 98,36
Alemania 60,19 60,21 97,58 97,39

Fuente: Datacomex

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)

Importaciones: principales paises proveedores (en M€)
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Pais 2019 2020 2021 2022

Grecia 1.657,25 1.654,07 2.076,32 2.640,94
Italia 834,75 628,66 883,72 1.183,87
China 409,96 445,36 426,61 895,92
Israel 495,90 275,98 412,88 841,17
Alemania 490,40 501,37 539,37 600,48
Paises Bajos 354,28 367,45 445,70 467,31
Espaia 330,02 239,73 297,13 389,57
Reino Unido 577,43 644,85 304,85 340,00
Turquia 30,08 77,23 179,37 271,88
Singapur 57,34 52,16 34,68 248,08

Fuente: Datacomex

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

El valor total de las importaciones chipriotas correspondiente al afio 2022 alcanzé los 11.430,40
M€. La dependencia de Chipre de la industria maritima y de combustibles supone que los
capitulos 27 “Combustibles, aceites minerales” y 89 “Barcos y embarcaciones” sean
generalmente las de mayor valor, representando conjuntamente en 2022 el 36,25% del valor total
de las importaciones chipriotas.

A continuacién, se muestran los 10 principales capitulos de importacion en Chipre para 2022:

Elemento Yalor de - Peso sob'r,e el total de
importacion (M€) importacion

Total importaciones 11.430.40 100%

27 Combustibles, aceites 2.841,10 24.86%

minerales

89 Barcos y embarcaciones 1.301,54 11,39%

85, Aparatos y materiales 629,89 5.51%

eléctricos

87 Vehiculos automaviles; 617.11 5.40%

tractores

84 M,aqumas y aparatos 573.52 5.02%

mecanicos

30 Productos farmacéuticos 404,25 3,54%

39 Mat. plasticas; sus 290.29 2.54%

manufacturas

72 Fundicion, hierro y acero 233,69 2,04%

94 Muebles, sillas, lamparas 208,42 1,82%

22 Bebidas de todo tipo 193,92 1,70%

(excepto zumos)

Total 10 principales capitulos 7.293,73 63,81%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracion propia.

Respecto al total de exportaciones en 2022 (4.135,14 M£), el principal capitulo fue el capitulo de
“Barcos y embarcaciones” (1.341,49 M€ en 2022), seguido del capitulo de "Combustibles,
aceites minerales" (1.001,78 M€ en 2022). Conjuntamente, representaron en 2021 el 56,64% del
valor total de las exportaciones chipriotas.

Los principales capitulos exportados en 2022 se recogen en la siguiente tabla:
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Peso sobre

Elemento _Valor ols . el total de
importacion (M€) : .
importacion
Total importaciones 11.430,40 100%
89 Barcos y embarcaciones 1.341,49 32,44%
27 Combustibles, aceites minerales 1.001,78 24,23%
30 Productos farmacéuticos 376,09 9,09%
04 Leche, productos lacteos; huevos; miel
natural; productos comestibles de origen 292,28 7,07%
animal
85 Aparatos y materiales eléctricos 177,26 4,29%
33 Aceites esenciales y resinoides 128,79 3,11%
84 Maquinas y aparatos mecanicos 86,36 2,09%
99 Conjuntos de otros productos 69,76 1,69%
88 Aeronaves; vehiculos espaciales 51,26 1,24%
07_ Hort_al_izas, plantas, raices y tubérculos 43,64 1,06%
alimenticios
Total 10 principales capitulos 3.568,71 86,30%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracion propia.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

A continuacién, se muestra el cuadro con la evolucion del volumen de exportacion chipriota por
sectores de actividad (datos en M€).

Elemento 2019 2020 2021 2022
5 Bienes de equipo 1.213,34 1.050,46 1.354,69 1.677,66
9 Otras mercancias 394,64 223,64 267,57 619,34
4 Semimanufacturas 473,25 490,75 582,67 605,88
1 Alimentacién, Bebidas y Tabaco 443,30 456,09 459,23 507,12
2 productos energéticos 345,45 292,69 417,05 477,39
3 Materias primas 63,82 65,65 103,07 123,86
8 Manufacturas de consumo 85,16 68,15 90,51 95,77
6 Sector automovil 48,33 39,08 19,44 19,23
7 Bienes de consumo duradero 11,76 10,40 7,95 8,89
Total 3.079,05 2.696,91 3.302,18 4.135,14

Fuente: Datacomex

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

En la siguiente tabla se recogen los 10 principales capitulos de exportacion chipriota y las cifras
correspondientes a afios anteriores (datos en millones de euros):

Elemento 2019 2020 2021 2022
89 Barcos y embarcaciones 1.004,01 847,19 1.091,35 1.341,49
27 Combustibles, aceites mineral. 650,55 433,78 629,56 1.001,78
30 Productos farmacéuticos 327,81 378,26 352,33 376,09
04 Leche, productos lacteos; huevos 229,46 271,54 268,43 292,28
85 Aparatos y material eléctricos 142,87 104,76 143,18 177,26
33 Aceites esenciales; perfumer. 10,69 10,38 121,39 128,79
84 Maquinas y aparatos mecanicos 89,97 80,44 68,49 86,36




99 Conjunt. de otros productos

68,59

70,66

37,40

69,76

88 Aeronaves; vehiculos espaciales

1,16

22,30

35,43

51,26

Fuente: Datacomex

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

A continuacidén, se muestra el cuadro con la evolucion del volumen de importacion chipriota por

sectores de actividad (datos en M€):

S ) 2019 2020 2021 2022

2 Productos energéticos 1.553,27 1.144,04 1.693,21 2.841,04
5 Bienes de equipo 2.220,70 2.378,46 2.355,83 2.834,75
4 Semimanufacturas 1.458,44 1.455,42 1.713,98 2.118,15
1 Alimentacién, bebidas y tabaco 1.197,22 1.098,41 1.289,36 1.630,48
8 Manufacturas de consumo 685,47 642,03 743,42 907,17
6 Sector automovil 620,73 569,35 469,05 580,93
7 Bienes de consumo duradero 234,66 224,73 288,82 345,75
3 Materias primas 58,51 51,66 79,62 90,60
9 Otras mercancias 122,27 93,61 90,35 81,53
Total seleccionado 8.151,27 7.657,72 8.723,63 11.430,40

Fuente: Datacomex

CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

En la siguiente tabla se recogen los 10 principales capitulos de exportacion chipriota y las cifras
correspondientes a afios anteriores (datos en millones de euros):

Elemento 2019 2020 2021 2022
89 Barcos y embarcaciones 1.004,01 847,19 1.091,35 1.341,49
27 Combustibles, aceites mineral. 650,55 433,78 629,56 1.001,78
30 Productos farmacéuticos 327,81 378,26 352,33 376,09
04 Leche, productos lacteos; huevos 229,46 271,54 268,43 292,28
85 Aparatos y material eléctricos 142,87 104,76 143,18 177,26
33 Aceites esenciales; perfumer. 10,69 10,38 121,39 128,79
84 Maquinas y aparatos mecanicos 89,97 80,44 68,49 86,36
99 Conjunt. de otros productos 68,59 70,66 37,40 69,76
88 Aeronaves; vehiculos espaciales 1,16 22,30 35,43 51,26
Fuente: Datacomex
3.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E

IMPORTACION)

La distribucion del PIB por sectores sefiala al sector servicios como el mas importante de la
economia ya que éste supone en torno al 82,7% del PIB (datos 2022). La industria (15,4%) se
encuentra en siguiente lugar y finalmente el sector agricola con una aportacién al PIB muy
reducida (1,9%).

Tradicionalmente, Chipre compensa gran parte de su déficit de la balanza de bienes
principalmente con el superavit de la balanza de servicios. A pesar de que estos crecieron en
2022, de acuerdo con los datos del Banco Central de Chipre, la balanza por cuenta corriente
presenté en 2022 un déficit de 2.463,2 M€, frente al déficit de 1.638,3 M€ en 2021. Dicho déficit
se debe al fuerte déficit de la balanza de bienes, 5.883,5 M€ en 2022 (reflejo, entre otras
cuestiones de la elevada dependencia energética de Chipre), compensado en parte por el
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superavit de la balanza de servicios, de 5.782,2 M€ en 2022 que se ha recuperado casi por
completo, del registrado en 2020 como consecuencia del desplome en los ingresos de viaje
(turismo).

3.5 TURISMO

El turismo es un sector de gran trascendencia en la economia chipriota. Sin embargo, la forma
en la que esta definido el sector de restaurantes y hoteles en las cuentas nacionales no toma en
cuenta toda la contribucion del sector turismo a la actividad econdmica, ya que no incluye sus
relaciones con sectores como la construccion, el comercio y el transporte.

De acuerdo con la autoridad estadistica chipriota, en 2022 Chipre experimentd una gran
recuperacion del turismo, recibiendo un total de 3.201.080 turistas, un 65% mas de turistas que
en 2021 (1.936.931), como consecuencia del final de las restricciones de la pandemia, aunque
sigue sin haber alcanzado los niveles prepandemia (3.976.777 en 2019). Por su parte, los
ingresos derivados del turismo correspondientes a 2022 fueron de 2.439.200 M€ un 161% mas
que en 2021 (1.513,6 M€) y a su vez, fueron un 9% inferiores a los ingresos por turismo
obtenidos en 2019 (2.683.000 M€). Por otro lado, 0,51 millones de chipriotas viajaron al exterior
en 2021, 0,47 millones en 2020, frente a 1,58 millones en 2019, un 207% mas que en 2021.

Por nacionalidades, el turismo en Chipre es principalmente europeo (un total de 2,72 millones de
turistas europeos visitaron Chipre en 2022, alrededor del 85% del total). Por paises individuales,
destacan Reino Unido (1,2 millones de turistas en 2022), Alemania (0,19 millones), Polonia (0,18
millones), seguido muy de cerca por Grecia (0,16 millones en 2022).

La mayor afluencia de turistas se suele producir durante los meses de verano (las llegadas
correspondientes a los meses de junio a septiembre suelen suponen mas del 50% del total de
llegadas del afio). En 2022 aproximadamente un tercio de las pernoctaciones turisticas en Chipre
se registraron en julio y agosto. Las previsiones del turismo en Chipre para los proximos afios
son optimistas.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

El 27 de junio de 2012, el Consejo de Ministros de la Republica de Chipre en el ambito de la
politica para la promocién de inversiones estratégicas aprobd la inmediata puesta en marcha de
un "mecanismo de via rapida" (FTM). La finalidad de este mecanismo es acelerar los
procedimientos de autorizacion, para dar lugar posteriormente a una ejecuciéon mas rapida de
estas inversiones, destinadas a estimular el crecimiento econémico.

Esta medida forma parte de un esfuerzo general para promover proyectos de desarrollo
sostenible, que servirdn como catalizadores en la promocién del desarrollo de la economia.

La negociacion del Convenio para evitar la Doble Imposicion comenzé en el mes de marzo del
afio 2005, en diciembre de 2012 el acuerdo se encontraba en fase de rubrica, firmandose el 14
de febrero de 2013 y entrando en vigor en 2014.

Posteriormente, destaca la creacion del programa de
atraccion de inversores con diferentes incentivos en
materia de residencia, fiscalidad y empleo, (https://www.investcyprus.org.cy/relocate-your-
business-to-cyprus/) o la aprobacion en septiembre de 2020 del llamado mecanismo fast track
para la activacion de negocios, con el objetivo de atraer negocios extranjeros mediante
facilidades para establecerse en Chipre (aplicable a empresas que vayan a tener presencia fisica
en Chipre, empresas ya existentes con una facturacién minima de 500.000 euros anuales o, para
las empresas aun no creadas, que cuenten con un plan de crecimiento a 5 afios que muestre su
potencial de crecimiento). Asi, este mecanismo fast track proporcionaba servicios para el
establecimiento de empresas (registro, aprobacion de la denominacion, registro a efectos fiscales
y de Seguridad Social...), provision de informacion sobre los permisos necesarios para
establecerse en Chipre, facilitacion de la emision de permisos de residencia y empleo, etc. En
enero de 2022, el gobierno implementd una nueva estrategia: la transformacién del mecanismo
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fast track existente en una Unidad de Facilitacion de Negocios,

que funcionara como el contacto para todas las
empresas de interés internacional, ya sea que ya
operen en Chipre o] que deseen operar en el pais

(https://www.businessincyprus.gov.cy/business-facilitation-unit/). No obstante, a finales de 2022
el Consejo de Ministros aprobo la Modificacion de la Politica de Inscripcion de Empresas en el
Registro de Empresas de Interés Extranjero, modificando los criterios de elegibilidad de las
empresas de interés extranjero e incluyendo especificamente el criterio de la obligacién de la
empresa de demostrar una inversion inicial en Chipre de al menos 200.000 euros, que debera
probarse mediante la presentacion de los certificados correspondientes.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

El flujo total de inversion* hacia Chipre es muy fluctuante. En el afio 2019 el flujo de inversion
extranjera aumento hasta los con 46.745 millones de euros, en 2020 volvié a disminuir hasta los -
21.407 millones de euros. Los Ultimos datos disponibles sitan el flujo total de inversion
extranjera hacia Chipre en -30.221 millones de euros en el afio 2021.

Asi, por origen geografico Rusia fue la principal fuente de inversién en Chipre en 2021 (Ultimos
datos disponibles), con 17.105 millones de euros en dicho afio, seguido por Guernsey, con 326
millones de euros y de Israel con 276 millones de euros.

En cuanto al flujo de inversion por sectores, la mayor parte de la inversion directa extranjera
a/desde Chipre tiene lugar en el sector terciario y, en particular, en "actividades financieras y de
seguros”. En 2019 se produjo un aumento del stock de la inversién en el sector terciario, no
obstante, en 2020 disminuy6 ligeramente como consecuencia de la pandemia y en 2021 ha
vuelto a disminuir hasta los 372.529 millones de euros. Por continentes, Europa es la principal
fuente tanto de IDE en Chipre, asi como principal receptor.

*Fuente: http://www.centralbank.cy (Inversion Extranjera Directa)

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

INVERSION EXTRANJERA POR PAISES (datos en M€) 2020 2021
Europa -9.279 -30.221
Africa 373 S*
América -9.629 709
Asia 226 2.003
Australia, Oceania y regiones polares -73 240
TOTAL -18.382 -27.269
UE-28 -10.461 -7.994
EXTRA UE-28 -156 S*

Fuente: http://www.centralbank.cy. *Informacién confidencial secundaria.

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Durante los ultimos afios las compafiias mas importantes que han invertido en Chipre proceden
de Grecia, Gran Bretafia, Rusia, Oriente Medio, Asia y de algunos otros paises de la UE. La
inversién espafola tiene un caracter marginal.

Entre las areas mas interesantes para la inversion extranjera se encuentran las de servicios
financieros, inmobiliario, distribuciéon minorista, turismo, farmacéutica o maritima. Algunas de las
compafiias extranjeras mas importantes que operan en Chipre son: Otenet (griega - Internet);
Intrasoft; Bull Information Systems; Reuters; Interamerican (griega-seguros); Crocoland (griega-
distribucion).

En el &mbito del turismo es significativa la privatizacion del puerto deportivo de Limassol, a la que
ha seguido el proyecto del puerto de Agia Napa, con importante inversion egipcia, el cual esta en
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construccion (complejo residencial), o la privatizacion relativa al puerto deportivo de Larnaca,
cuya licitacién fue lanzada en agosto de 2020. También destaca la inversién extranjera en los
Ultimos afios en al ambito hotelero (por ejemplo, la inversion de 100 millones de euros del grupo
chino Jim Chang Global para la construccidon de un hotel de lujo en cooperacién con el grupo
Giovani, los planes del grupo Radisson para ampliar su cartera hotelera en 6 nuevos
establecimientos (1.000 unidades) hasta 2025, el anuncio de la construccién del primer hotel
Hyatt en Chipre en 2025, etc.

En el ambito inmobiliario, destaca la adquisiciéon de propiedades de alto standing, en la que
alrededor de la mitad corresponde a inversores extranjeros y, sobre todo, de fuera de la UE. Asi,
por ejemplo, destaca el proyecto Sofitel Resort & Spa, con participacion de un grupo empresarial
de Singapur, relativo a un resort con residencias de lujo este afo en la costa de Limassol.

Otro de los focos de recepcion de inversion mas interesante es el mercado de la energia y, en
particular, el de hidrocarburos. Ejemplo de esto son las diversas licitaciones para la exploracion
de diversos bloques de la zona econdmica exclusiva chipriota desde 2007. Resultado de
diferentes rondas de licitaciones, la petrolera italiana Eni en asociacién con TOTAL, se hicieron
adjudicatarias de la exploracion del blogue 6. Eni, ademas, se adjudicé el bloque de exploracion
8 por su cuenta, mientras que ExxonMobil gané el bloque de exploracion 10 en sociedad con
Qatar Petroleum. Ademas, en 2019 Chipre concluyd un acuerdo para la produccién combinada
con Noble Energy en relacién con el yacimiento de gas "Afrodita", estando previsto que el primer
transporte de gas tenga lugar en 2026. Por otro lado, los hallazgos en el bloque 6 han sido
significativos y recientemente, el consorcio adjudicatario ENI -TOTAL, anunciaba que llevaria a
cabo dos perforaciones exploratorias a lo largo de 2022 en este bloque.

En el &mbito del transporte, el Ministerio de Transportes chipriota anuncié en noviembre de 2019
la adjudicacion de 4 de los 6 contratos en licitacién por medio de los cuales Chipre ha renovado
la operativa de los servicios de transporte publico de la isla durante 10 afios. Todos ellos fueron
adjudicados al consorcio MLKP, formado por Malta Lines (filial de la espafiola ALSA) y Kapnos
Airport Shuttle Ltd.

Por otra parte, dentro del proceso de privatizaciones conviene destacar:

La privatizacion del Puerto de Limassol, que concluyé en enero 2017, resultando adjudicatarios
la alemana GmbH y DP World Limited. Asi, la empresa alemana German Eurogate International
(GmbH) como principal participante en consorcio con Interorient Navigation Company Ltd y East
Med Holdings SA fue la adjudicataria de la terminal de contenedores del puerto. Por su parte, DP
World Limited, como participante mayoritario, junto con G.A.P Vassilopoulos Ltd fueron
adjudicatarias de la terminal polivalente y de los servicios marinos del puerto. El puerto y la
marina de Larnaca es el proyecto de inversion mas grande en Chipre actualmente, con un valor
de mas de 1.200 millones de euros. El contrato para la remodelacion fue adjudicado a Kition
Ocean Holding (consorcio israeli-chipriota) en 2020 y los trabajos de construccion comenzaron
en abril de 2022. El proyecto constara de cuatro fases (se prevé que la primera fase se complete
en los 5 afios posteriores a su inicio).

La privatizacion de la compafiia de telecomunicaciones del pais, Telco GO, de la que la empresa
chipriota Cablenet adquirid el 25% de capital en el afio 2014, con opcién de adquirir el control
mayoritario mas adelante. Esto sucedid finalmente en el afio 2016, cuando Telco asumié el
control total de la empresa chipriota.

La privatizacién de la compafiia eléctrica. Hasta 2004, afio de entrada de Chipre en la UE, el
mercado de la energia eléctrica estaba monopolizado por la Autoridad Eléctrica de Chipre (EAC),
de caracter estatal. Una de las condiciones que establecia la UE para su adhesion era la
liberalizacién del mercado de la electricidad de acuerdo con las Directivas 96/92/EC y
2003/54/EC. Como resultado de esta liberalizacion, un 35% del mercado eléctrico fue abierto a
concurso. Ademas, para regular el mercado, se cre6 la Autoridad Reguladora de Energia de
Chipre (CERA). El 1-1-2009 se liberalizé el mercado en relacion con los clientes finales no
domésticos y el 1-1-2014 para todos los clientes finales. CERA ha venido trabajando para la
completa apertura del mercado de la energia y la posibilidad de permitir a los consumidores
elegir su propio suministrador, con la expectativa de lograr una liberalizacién absoluta en 2021.
Sin embargo, en enero de 2021, el presidente de la CERA, Andreas Poullikas, anuncié que la
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completa liberalizacion del mercado eléctrico se retrasaria. El retraso fue justificado por la
necesidad de crear dos aplicaciones informaticas necesarias para supervisar el correcto
funcionamiento y supervision del mercado eléctrico, una por parte del Operador de Sistema de
Transicion (TSO) y otra por parte del Operador del Sistema de Distribucion (DSO). EI Comité de
Energia de la Cdmara anuncio a finales de 2022 que la liberacion del mercado se produciria a
mediados de 2023, cuatro o cinco meses después de su aprobacion parlamentaria, pero a fecha
de julio de 2023 no se ha producido.

Por su parte, a fecha de 2022 las privatizaciones que estaban pendientes y que contaban con la
aprobacion del Consejo de Ministros chipriota, se encuentran de la siguiente manera:

» CYTA (la empresa publica de telecomunicaciones): aiin no se ha alcanzado consenso para la
privatizacion de la empresa. Sin embargo, un proyecto de ley de 2017 propone una serie de
pasos (participacion en el capital, asuncion del control de la gestién de la empresa, etc.) para
establecer las condiciones que permitan atraer inversores extranjeros estratégicos para la
privatizacion parcial, proyecto recientemente retirado. Se busca privatizar el 25% en primer lugatr,
y otorgar un porcentaje adicional mas adelante.

 La privatizacion de la Loteria Nacional chipriota: el Consejo de Ministros chipriota decidio llevar
a cabo la privatizacion a través de la concesion de una licencia exclusiva durante 15 afios. La ley
gue la contempla se remitio al Parlamento chipriota en 2017. En 2021, el Ministerio de Hacienda
retird el proyecto de ley y se solicitd la elaboracién de un estudio para la privatizacion de la
loteria del estado, quedando desde entonces pendiente.

e 200 activos del Estado en el area de Troodos: pendientes desde 2017. En un informe del
gobierno chipriota de 2021, indicaron que siguen buscando inversores a largo plazo para
arrendar propiedades estatales.

 Bolsa de Chipre: en 2020 el Consejo de Ministros chipriota aprobé un plan estratégico para la
identificaciéon de un inversor estratégico que todavia no se ha concretado. Actualmente el
proyecto de ley esta listo para su revision y su posterior aprobacién por el Consejo de Ministros.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

La fuente oficial de informacion sobre inversiones extranjeras es el Banco Central de Chipre.
Por otro lado, se puede encontrar informacion en la pagina web de Ila
Agencia de Promocién de Inversiones (www.investcyprus.org.cy)
y en PSC Cyprus (www.businessincyprus.gov.cy).

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

No existen ferias feria sobre inversiones que tengan lugar en Chipre con caracter recurrente y de
una entidad suficiente como para atraer la atencion de empresas espafiolas.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Por zonas geogréficas, segun datos del Banco Central del pais, en el afio 2021 los flujos de
inversion bruta extranjera de Chipre en el exterior fueron de 34.590 M€, frente a los 28.861 M€
en 2020. Por paises, los principales receptores de flujos de inversidn chipriota fueron la
Macedonia del Norte (6.811 M€), Reino Unido (1.364 M€), Alemania (988 M€), Grecia (309 M€),
Polonia (260 M€) y Republico Eslovaca (236 M€£).

En cuanto al flujo de inversion por sectores, en 2021 la inversion chipriota se dirigid
principalmente a las actividades de financiacién y seguros (13.233 M€).

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

INVERSION EN EL EXTERIOR POR PAISES (datos en M€) 2021 2022
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EUROPA -23.767 8.958
UE-28 -3.193 2.252
TOTAL MUNDO -28.861 -34.590
Fuente: http://www.centralbank.cy
INVERSION EN EL EXTERIOR POR SECTORES 2021 2022
(datos en M€)
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca s 0
Mineria y canteras -11.392 -5.960
Manufacturas -3.751 C*
Electricidad, gas, vapor y aire acondicionado -655 C*
Suministro de agua, gestion de residuos y C* C*
descontaminacion
Construccion 130 C*
Comermo mayorls.ta y minorista, reparacion de 1356 -105
vehiculos y motocicletas
Transporte y almacenaje -1.134 66
Alojamiento y servicios de alimentacion -102 C*
Informacién y comunicacion 954 4117
Actividades financieras y de seguros -6.377 13.233
Actividades inmobiliarias -594 410
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -1.195 28
Actividades administrativas y servicios auxiliares -1.806 C*
Educacion 0 0
Salud y actividades sociales C* C*
Actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento C* 129
Otros servicios 74 1.068
Sin identificar -2.109 3.096
TOTAL -28.861 -34.590

Fuente: http://www.centralbank.cy. C*: Informacion estadistica confidencial. S*; Confidencialidad

secundaria.

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

Datos en M€ 2020 2021 2022
|. BALANZA POR CUENTA CORRIENTE -2.201,6 -1.638,2 -2.463,2
|.A Balanza de bienes -4.211,3 -4.317,8 -5.883,5
|.B Balanza de servicios 3.909,5 5.019,5 5.782,2
|.C Balanza de rentas primarias -1.539,1 -2.029,2 -2.145,8
|.D Balanza de rentas secundarias -360,7 -310,7 -216,2
II. BALANZA DE CAPITAL -20,7 102,0 52,4
I1I. BALANZA FINANCIERA -2.004,5 -1.067,9 -1.619,7
I1I.A Inversién directa -7.454,1 -4.369,1 -8.142,6
I11.B Inversién en cartera -4.052,6 -855,1 1.839,7
111.C Derivados financieros -416,7 -103,2 -173,1
111.D Otras inversiones 9.885,6 3.903,1 4.709,5
I1l.E Activos de reserva oficiales -- -- --

IV. ERRORES NETOS Y OMISIONES 217,9 468,3 791,2

28


https://www.centralbank.cy/
https://www.centralbank.cy/en/statistics/external-statistics/data-based-on-bpm6-methodology/foreign-direct-investment

*El calculo contable de la IED presentada en este cuadro sigue el principio de “activo/pasivo”.

Fuente: https://www.centralbank.cy. Tabla de elaboracién propia.

I) Cuenta corriente

De acuerdo con los datos del Banco Central de Chipre, la balanza por cuenta corriente presenté
en 2022 un déficit de 2.463,2 M€, un 50% superior en comparacion con el registrado en 2021.
Dicho déficit se debe principalmente al fuerte déficit de la balanza de bienes, 5.883,5 M€ en 2022
(reflejo, entre otras cuestiones de la elevada dependencia energética de Chipre), compensado
por el superavit de la balanza de servicios, de 5.782,2 M€ en 2022 que se ha recuperado casi
por completo, del registrado en 2020 como consecuencia del desplome en los ingresos de viaje
(turismo).

II) Cuenta de capital

En 2020, el saldo de la cuenta disminuy6 hasta los -20,7 M€ y, a pesar de que, en 2021,
experimentd un crecimiento positivo alcanzando los 102 M€, en 2022 el saldo ha vuelto a
disminuir 4 52,4 M€.

[Il) Cuenta financiera

La cuenta financiera presenta en 2022 un déficit de 1.619,7 M€. La inversion directa mostro un

déficit de 8.142,6 M€. En cuanto a la inversiéon de cartera, esta aumenté hasta alcanzar los
1.839,7, muy por encima del déficit de 855,1 de 2021. En el apartado otras inversiones se

present6 un superdvit de 4.709,5 M£.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

Datos en M€ 2020 2021 2022
| BALANZA POR CUENTA CORRIENTE -2.201,6 -1.638,2 -2.463,3
|.A Balanza de bienes -4.211,3 -4.317,8 -5.883,5
|.B Balanza de servicios 3.909,5 5.019,5 5.782,2
Transporte 1.357,4 1.322,4 1.063,9
Turismo -23,1 1.033,6 1.454,4
Construccion 2,4 7,5 51
Servicios de pensiones y seguros -106,7 -93,1 -106,6
Servicios financieros 1.785,1 2.303,0 2.197,6
Royalties y derechos de licencia 261,0 256,5 323,0
Servicios informéticos y de informacién 1.107,6 888,3 1.551,1
Otros servicios empresariales -514,5 -753,6 -973,1
Servicios personales, culturales y recreativos 49,0 91,4 215,6
Servicios del gobierno, n.i.e. 86,3 71,9 78,5
Servicios no asignados 0,0 0,0 0,0
I.C Balanza de rentas primarias -1.539,1 -2.029,2 -2.145,8
Remuneracion de los asalariados -21,5 -33,1 -24,6
Ingresos por inversiones -1.539,7 -2.010,8 -2.118,3
Inversion directa -1.160,6 -1.818,8 -1.781,2
Inversion en cartera -413,8 -323,8 -407,8
Otras inversiones 32,4 129,9 68,6
Activos de reserva 2,3 1,9 2,2
Otros ingresos por inversiones 22,1 14,7 -2,9
|.D Balanza de rentas secundarias -360,7 -310,7 -216,2
Gobierno general -- -- --
Otros sectores -- -- --
Il. BALANZA DE CAPITAL -20,7 102,0 52,4
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I1l. BALANZA FINANCIERA -2.004,5 -1.067,9 -1.619,7
I1l. A Inversion directa -7.454,1 -4.369,1 -8.142,6
111.B Inversién en cartera -4.052,6 -855,1 1.839,7
111.C Derivados financieros -416,7 -103,2 -173,1

111.D Otras inversiones 9.885,6 3.903,1 4.709,5
I11.E Activos de reserva oficiales -- -- --

IV. ERRORES NETOS Y OMISIONES 217,9 468,3 791,2

Fuente:_https://www.centralbank.cy Tabla de elaboracién propia. *Confidencialidad secundaria.

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

A continuacion, se muestra la composicion de las reservas internacionales:

Datos en M€ dic-21 dic-22
Reservas 1.423,9 1.621,9
Oro monetario 719,8 762,8

Derechos especiales de giro 440,3 535,1

Posicion de reserva en el FMI 115,0 106,5

Divisas 148,8 217,5

Otros activos 0 0

Fuente: https://www.centralbank.cy

Excluyendo el oro, las reservas exteriores alcanzaron los 704,2 M€ y los 859,1 M€ en 2021y

2022, respectivamente.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

El 1 de enero de 2008 Chipre adopté el euro. Anteriormente, su moneda era libra chipriota, que
estuvo ligada al euro desde que éste apareciera el 1 de enero 1999, con bandas de fluctuacién
de +15%. El 2 de mayo de 2006, la libra chipriota entré en el RMC con una paridad de 0,585274
libras (CYP) por euro. En 2008, la libra chipriota se integr6 en el euro al tipo de cambio
irrevocable de 1,7086 euros por libra chipriota, 0 0,585274 libras chipriotas por euro.

En la Zona Turca, se usa la divisa turca como moneda de curso legal de facto, por lo que se
adopt6 la Nueva Lira Turca (NLT) para sustituir a la antigua (TL) en 2005. A 16 de junio de 2023
el Banco Central Turco publica de forma indicativa un tipo de cambio comprador de 23.6388
USD/TRY (25.8807 EUR/TRY) y un tipo vendedor de 23.6814 USD/TRY (25.9273 EUR/TRY).

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

De acuerdo con los datos publicados por el Banco Central de Chipre, la deuda externa bruta en

2022 asciende a 167.649,7 millones de euros.

Datos en M€ 2019 2020 2021 2022
Administraciones publicas 17.238,7 20.787,0 21.483,7 18.728,1
Corto plazo 0,2 8,7 0,5 0,0
Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 8,5 0,0 0,0
Créditos comerciales S S S C
Otros pasivos C C C C
Largo plazo 17.238,5 20.778,3 21.483,2 18.728,1
Bonos y obligaciones 8.770,0 12.817,6 13.152,1 10.376,5
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Préstamos 8.446,8 7.936,0 8.303,4 8.351,6
Créditos comerciales 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros pasivos 21,7 24,6 27,7 0,0
Autoridades monetarias 562,7 226,3 840,5 1.029,2
Corto plazo 398,5 69,1 362,9 497.9
Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
Efectivo y depdésitos 398,5 69,1 362,9 497.9
Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0
Largo plazo 164,1 157,2 524,7 531,2
Bonos y obligaciones 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
Derechos de giro especiales 164,1 157,2 524.7 531,2
Efectivo y depdsitos 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0
IMF (excluyendo bancos centrales) 12.693,9 11.209,7 12.569,4 9.925,7
Corto plazo 10.642,3 9.568,3 10.610,9 8.307,5
Bonos y obligaciones 48,1 1,5 0,0 0,0
Créditos comerciales S S S 164,6
Efectivo y depositos 10.565,2 9.516,7 10.531,4 8.139,9
Otros pasivos C C C 2,9
Largo plazo 2.051,6 1.641,4 1.958,4 1.618,2
Instrumentos del mercado monetario 3,8 0,3 0,3 67,4
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0
Efectivo y depositos 2.044,6 1.635,6 1.953,8 1.547,5
Crédito comercial 3,1 5,5 4.3 3,3
Otros sectores 80.161,6 66.051,5 64.839,7 61.325,2
Corto plazo 30.269,5 24.171,7 22.983,6 19.913,3
Instrumentos del mercado monetario 850,1 C C C
Préstamos 22.979,6 17.191,0 15.594,3 13.363,7
Efectivo y depositos 0,0 0,0 0,0 0,0
Créditos comerciales 3.823,5 3.542,4 4.044.,4 2.839,7
Otros pasivos 2.616,2 S S S
Largo plazo 49.892,1 41.879,7 41.856,1 41.411,9
Bonos y obligaciones 5.365,5 5.933,4 7.994,0 7.459,2
Préstamos 42.299,4 33.939,9 31.869,8 31.752,1
Efectivo y depositos 0,0 0,0 0,0 0,0
Créditos comerciales 387,1 344,3 3429 377,1
Otros pasivos 1.840,1 1.662,2 1.649,4 1.823,6
Inversion directa: préstamos entre 80.380.2 77.268.4 68.222.4 76.6415
empresas
ﬁlizlaess“’os de deuda frente a empresas 1.507,2 1.587,3 1.470,9 1.417,0
_Paswos de deuda frente a inversores 49.249.8 47.214,3 47.904,1 57.2915
directos
_Pasivos de deuda frente aempresas | ,q 935 | 284669 | 18.847.4 | 17.933,0
inversoras
Deuda externa bruta 191.037,1 | 175.542,8 | 168.002,7 | 167.649,7

Fuente: Banco Central de Chipre
3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Fitch: BBB (03/2023)
Moody'’s: Bal (08/2022)
S&P: BBB (09/2022)
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3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

Politica fiscal

Hasta la década pasada, Chipre tradicionalmente venia presentado amplios déficits
presupuestarios que sobrepasaban incluso el 5% del PIB. No obstante, el Programa de
Asistencia Financiera al que se vio sometido desde 2013 obligé a Chipre a realizar un importante
esfuerzo de consolidacion fiscal que se tradujo en la obtencion de superdvits a partir de 2016, asi
como una serie de medidas adicionales para estabilizar el ratio deuda/PIB (congelacion temporal
de salarios y pensiones en el sector publico, supresién del sistema de pensiones no financiadas
con fondos publicos para las nuevas incorporaciones al sector publico, reduccion de la plantilla
de empleados publicos y de los salarios de las nuevas incorporaciones...).

En su Plan Presupuestario para 2023, cuyo texto definitivo fue aprobado por el Consejo de
Ministros el 12 de octubre de 2022, se presenta el plan de politica fiscal para los préximos tres
afos. Chipre, esperaba alcanzar un superavit puablico en torno al 1,2% en 2022, frente a un
déficit del 1,7% en 2021. Asimismo, se estimaba continuar con un superavit del 1,7% en 2023.

Finalmente, la mejora fue significativamente mayor que la prevista por las autoridades nacionales
y su proyecto de plan presupuestario, ya que Chipre presenté un superavit puablico del 2,1% en
2022. Cabe sefialar que, en su Programa de Estabilidad 2023-2026, Chipre ha revisado sus
previsiones de superavit publico para 2023 alcanzando el 2% del PIB, y se espera que la
situacion presupuestaria mejore alin mas a partir de este afio. Ademas, en sus previsiones
macroeconémicas de primavera (mayo 2023) la Comision Europea estima que Chipre alcanzara
un superavit del 1,8% en 2023 y del 2,1% en 2024.

En términos de impacto sobre la deuda publica, los desarrollos anteriores provocaron un
aumento de la ratio deuda-PIB al 113,8% en 2020. En 2021, la ratio retom6 su tendencia
decreciente pre-COVID pasando a ser del 101,2%. En 2022 se redujo hasta el 86,5%. Para 2023
y afios posteriores, la Comision Europea espera que Chipre mantenga superavit apoyado por el
crecimiento econémico nominal y los superavits fiscales primarios. Concretamente, se espera
gue la deuda publica disminuya hasta el 80,4% del PIB en 2023 y que siga disminuyendo hasta
el 72,5% en 2024.

Ademas, gracias a la politica monetaria acomodaticia del BCE, Chipre ha conseguido mantener
unas condiciones de financiacion favorables y estabilidad en su acceso al mercado. Segun el
informe de supervision reforzada post programa de la Comision Europea de mayo de 2023, las
necesidades brutas de financiacién en 2023 siguen cubiertas, su situacion econdmica, fiscal y
financiera es sélida y sus necesidades de financiacion para lo que resta de 2023 y 2024 es baja
gracias a los importantes superavits primarios previstos. Ademas, Chipre dispone de un colchon
de liquidez muy amplio y sigue gozando de percepcion favorable del mercado, ya que la
calificacion de su deuda soberana se elevé en 2023.

Politica monetaria
El pais es zona euro, por lo que su politica monetaria queda supeditada a lo decidido por el BCE
en lo relativo al control de la inflacién.

En lo relativo a su sistema financiero, las instituciones comunitarias y el FMI (troika) marcaron el
paso de las medidas adoptadas. Pese a haber salido del Programa de Ayuda Financiera en
marzo de 2016, Chipre estd sometido a misiones de supervision semestral por parte de las
instituciones europeas, la Ultima en marzo de 2023. En particular, una de las medidas en las que
se hace énfasis de forma recurrente es la necesidad de continuar con el proceso de saneamiento
del sistema bancario chipriota y proseguir con la reduccion del stock de préstamos morosos
(NPLs) en el balance de sus bancos.

Asimismo, cabe sefialar que Chipre, al igual que el resto de los Estados miembros de la
eurozona, se ha visto afectado por los diversos programas de relajacion cuantitativa que ha
llevado a cabo el BCE en los ultimos afios, siendo el mas reciente el adoptado como
consecuencia de la pandemia por el COVID-19, el Pandemic Emergency Purchase Programme
(PEPP), iniciado en marzo de 2020. En el caso de Chipre, las compras acumuladas de deuda
publica chipriota hasta marzo de 2022 (fecha en la que se decidié interrumpir las compras netas
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de activos del programa PEPP) en virtud del PEPP alcanzaron los 2.640 millones de euros, de
un total de 1.850.000 millones de euros para el conjunto de la eurozona. EI BCE amplié con una
prorroga de un afio su reinversion de bonos con vencimiento a finales de 2024, debido a la
incertidumbre del mercado por la variante Omicron.

Otras

En el contexto del Plan de Recuperacion de la UE, como consecuencia de la pandemia por el
COVID-19, Chipre aprobdé un Plan Nacional de recuperacion y Resiliencia que incluye un
conjunto de reformas y proyectos de inversiéon publica a financiar con fondos procedentes de la
Facilidad de Recuperacion y Resiliencia (RFF) / Next Generation EU. Chipre tiene asignados por
este concepto alrededor de 1.200 millones de euros (cerca de 1.000 millones de euros en
concepto de transferencias y, el resto, en concepto de préstamos), que se estima permitiran
movilizar fondos adicionales por importe de 1.400 millones de euros.

El Plan de Recuperacién y Resiliencia de Chipre se estructura alrededor de 5 areas: i) salud
publica y proteccion civil; ii) transicion hacia una economia verde; iii) resiliencia econémica y
competitividad; iv) transicién digital; v) educacion y capital humano. Su objetivo es el de reforzar
la resistencia de la economia y el potencial de Chipre para el crecimiento y la prosperidad
econdmica, social y medioambientalmente sostenible a largo plazo. En particular, los objetivos
estratégicos del Plan son promover a Chipre como un pais

e Con elevados niveles de resiliencia, productividad y competitividad mediante un modelo de
crecimiento sostenible a largo plazo;

e En el que el sistema educativo y de formacién laboral esté en consonancia con las
competencias necesarias para el futuro;

¢ De alto rendimiento en la transicion verde y digital;

e Con un sistema sanitario resistente basado en las mejores practicas de los principales
sistemas sanitarios del mundo;

¢ Basado en el Estado de derecho, la transparencia y la rendicion de cuentas, con fuertes
mecanismos para evitar la corrupcion.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Las relaciones econdmicas bilaterales entre Espafia y Chipre son escasas. Sin embargo, son
relativamente mas intensas en materia de comercio exterior ya que los flujos de inversién bruta
son muy reducidos, especialmente el flujo de inversion bruta espafiola en Chipre (aunque una
filial de la empresa espafiola Alsa se ha instalado en Chipre y se ha detectado interés de
empresas espafolas en el sector de los hidrocarburos chipriota (infraestructuras gasisticas y
exploracion de hidrocarburos).

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Chipre y Espafia son miembros de la UE desde el afio 2004 y 1986, respectivamente. Ambos
son miembros de instituciones como la OMC, FMI, Banco Mundial, BERD, BEI, Banco de
Desarrollo del Consejo de Europa o el Banco Asiatico de Inversiones e Infraestructuras
(AllB). Cabe sefialar que Chipre no es miembro de la OCDE (solicitdé su admision en 2015
aunque, segun el gobierno chipriota, fue vetado por Turquia). Destaca la firma de un acuerdo de
doble imposicién entre Chipre y Espafia, en vigor desde el mayo de 2014. En la actualidad no
hay acuerdos bilaterales en proceso de negociacion.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

En la actualidad no se tiene constancia de obstaculos calificables de ‘barreras’ dignos de
mencidn en este apartado.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES
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Espafia se encuentra entre los 10 primeros socios comerciales de Chipre, figurando como el 7°
pais que mas exportaciones realiza a Chipre. Las importaciones espafiolas procedentes de
Chipre son marginales.

En lo que respecta al comercio de bienes, la exportacion espafola de bienes a Chipre alcanzé un
valor de 259,22 M€ en 2020. En 2021, esta cifra aumenté ligeramente hasta los 313,37 M€. En
2022, se produjo un importante crecimiento hasta los 413,04 M€ y en el periodo de enero a abril
de 2023 se sitta en los 187,37 ME.

Por su parte, las importaciones espafiolas de bienes procedentes de Chipre alcanzaron los
131,29 M€ en 2020 (como consecuencia del gran incremento en las importaciones de mineral de
cobre). En 2021, el valor de las importaciones volvié a sus valores habituales,situandose en los
34,67 M€, en 25,14 M€ en 2022, y 8,54 M€ de enero a abril de 2023. El saldo de la balanza de
bienes ha sido tradicionalmente favorable a Espafia, aunque varia en los ultimos afios: en 2020
el saldo favorable a Espafia fue de 127,93 M€ (tasa de cobertura del 197,4%), de 278,70 M€ en
2021 (tasa de cobertura del 903,86%) y de 387,9 M€ en 2022 (tasa de cobertura de 1.642,92%).

De entre los principales productos que Espafia exporta a Chipre, en 2022 destacaron los aceites
de petréleo (partida 2710, 70,62 M€), las prendas de vestir (55,14 M€, combinando los capitulos
61 —punto- y 62 —no punto-), las placas y baldosas de ceramica (partida 6907, 36,02M€), los
vehiculos automoviles (partida 8703, 16,01 M€) y las bebidas espirituosas (partida 2208,
14,22M€E)

De entre los principales productos que Espafia importa desde Chipre, en 2022 destacaron los
medicamentos (partida 3004, 4,22 M€), el queso (partida 0406, 2,34 M€), la cerveza (partida
2203, 1,69 M€) Otros productos a destacar las tripas de animales (partida 0504, 1,21 M€) o los
tubos y accesorios de tuberias (partida 3917, 0,72 M€)

En lo que respecta al comercio de servicios, las exportaciones de servicios a Chipre tuvieron un
valor de 89 M€, en 2019, 117 M€ en 2020 y de 128 M€ en 2021, mientras que las importaciones
de servicios procedentes de Chipre alcanzaron los 89 M€ en 2019, 79 M€ en 2020y 66 M€ en
2021. Entre los principales servicios exportados por Espafia destacan los servicios
empresariales, seguidos de los servicios de transporte y los servicios de informatica e
informacion.

Por ultimo, cabe mencionar que el nimero de exportadores regulares de Espafia a Chipre
alcanzé los 1.216 en 2022, cifra superior a la del afio anterior (1.163).

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

Principales sectores de la exportacion espafiola a Chipre

Datos (M€) 2019 2020 2021 2022
4 Semimanufacturas 73,05 69,71 93,74 108,83
8 Manufacturas de consumo 76,94 53,84 68,64 79,89
2 Productos energéticos 86,11 24,33 16,47 72,20
1 Alimentacién, bebidas y tabaco 63,43 58,43 61,53 69,56
5 Bienes de equipo 30,39 32,68 49,74 50,43
6 Sector automovil 13,94 12,76 13,54 19,55
7 Bienes de consumo duradero 5,65 5,12 6,75 8,95
3 Materias primas 1,07 1,16 1,86 2,18
9 Otras mercancias 0,87 1,19 1,10 1,46

Fuente: Datacomex. Datos espafioles

CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

Principales capitulos arancelarios de la exportaciéon espafola a Chipre

34



Datos en M€ 2019 2020 2021 2022
27 Combustibles, aceites mineral. 86,11 24,24 16,29 72,10
69 Productos ceramicos 19,07 20,47 25,13 37,79
62 Prendas de vestir, no de punto 32,26 19,54 25,37 29,96
84 Maguinas y aparatos mecanicos 16,13 19,28 22,01 25,51
61 Prendas de vestir, de punto 22,63 16,27 21,67 25,18
87 Vehiculos automaviles; tractor 17,99 14,58 15,77 24,97
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 12,38 11,93 18,95 17,69
22 Bebidas todo tipo (exc. zumos) 2,89 3,79 5,15 17,19
23 Residuos industria alimentaria 24,40 24,50 25,99 15,57
85 Aparatos y material eléctricos 7,84 5,97 17,83 15,51
Fuente: Datacomex. Datos espafioles
CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES
Principales sectores de la importacion espafiola procedente de Chipre
Datos en M€ 2019 2020 2021 2022
4 Semimanufacturas 7,71 7,70 10,05 9,89
1 Alimentacioén, bebidas y tabaco 8,77 8,67 7,57 8,65
5 Bienes de equipo 5,32 3,34 6,37 2,52
3 Materias primas 16,61 109,55 6,45 1,80
8 Manufacturas de consumo 1,77 1,51 2,43 1,02
2 Productos energéticos N.D. N.D. 0,04 0,80
6 Sector automovil 0,05 0,03 0,55 0,41
7 Bienes de consumo duradero 3,12 0,42 1,20 0,04
9 Otras mercancias 0,01 0,07 0,01 0,01

Fuente: Datacomex. Datos espafioles

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

Principales capitulos arancelarios de laimportacidon espafiola procedente de Chipre

Datos en M€ 2019 2020 2021 2022
30 Productos farmacéuticos 2,91 3,12 4,27 4,39
04 Leche, productos lacteos; huev 2,79 1,62 1,44 2,34
22 Bebidas todo tipo (exc. zumos) 1,69 0,54 2,37 2,26
84 Maquinas y aparatos mecanicos 1,32 1,39 3,25 1,55
39 Mat. plasticas; sus manufactu. 1,13 0,83 0,77 1,39
05 Otros productos de origen anim N.D. 0,57 4,70 1,37
29 Productos quimicos organicos 0,31 0,82 2,51 1,33
15 Grasas, aceite animal o vegeta 0,06 0,82 0,61 1,08
07 Legumbres, hortalizas, s/ cons 0,46 0,51 0,85 1,02
27 Combustibles, aceites mineral. N.D. N.D. 0,04 0,80

Fuente: Datacomex. Datos espafioles

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL

Datos en M€ 2020 2021

Exportaciones espafiolas 351,45 259,22 313,37 413,04
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Importaciones espafiolas 43,35 131,29 34,67 25,14
Saldo 308,10 127,93 278,70 387,90
Tasa de cobertura (%) 810,65 197,44 903,86 1.642,96

Fuente: Datacomex Espafa

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

En lo que respecta al comercio de servicios, las exportaciones de servicios a Chipre
tuvieron un valor de 89 M€, en 2019, 117 M€ en 2020 y de 128 M€ en 2021, mientras que las
importaciones de servicios procedentes de Chipre alcanzaron los 89 M€ en 2019, 79 M€ en 2020
y 66 M€ en 2021. Entre los principales servicios exportados por Espafia destacan los servicios
empresariales, seguidos de los servicios de transporte y los servicios de informética e
informacion.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

Los flujos de inversion entre Chipre y Espafia presentan grandes fluctuaciones interanuales en
ambas direcciones, ya que suelen responder a actividades puntuales de un importe no
excesivamente elevado, que se concentran en un mismo periodo.

Asi, el flujo de inversion bruta espafiola en Chipre fue de tan s6lo 0,325 millones de euros en
2017, que en 2018 se elevd a los 184,79 millones de euros, reduciéndose en 2019 a 11,96
millones de euros y a 3,62 millones de euros en 2020. En 2021, el flujo volvi6 a aumentarse
hasta los 43,40 millones de euros. En 2022, se situ6 en los 5,41 millones de euros. En cuanto al
flujo de inversion bruta de Chipre en Espafia, en el afio 2017 alcanz6 los 278,01 millones de
euros, reduciéndose en los afios siguientes: en 2018 hasta los 142,24 millones de euros, en
2019 hasta los 52,42 millones de euros y hasta los 18,08 millones de euros en 2020. Por su
parte, en 2021, la cifra registrada aument6 y alcanzé los 90,49 millones de euros. En 2022 se
situé en 74,59 millones de euros, y en el periodo de enero-marzo de 2023 alcanzo los 0,54
millones de euros.

Por su parte, segun los datos mas actualizados disponibles, el stock de inversiones espafiolas en
Chipre fue 290,57 millones de euros en 2019, de 367,08 en 2020 y de 458,31 en 2021. Por su
parte, el stock de inversiones chipriotas en Espafia fue de 888,37 millones de euros en 2019 de
851,62 en 2020 y de 1.301,08 en 2021.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Datos en miles € 2019 2020 2021 2022
Inversion bruta 11.958,16 3.622,97 43.403,50 5.413,46
Inversién neta -19.038,42 2.548,02 -51.786,95 -39.067,46

Fuente: Datainvex

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

Datos en miles €

Stock - posicion inversora 888.367,98 851.617,92 1.301.081,15 0,00
Fuente: Datainvex
CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA
INVERSION DIRECTA DEL PAIS EN ESPANA. BRUTA Y NETA
Datos en miles € 2019 2020 2021 2022



Inversion bruta 52.422,31 18.084.,47 97.994,59 74.597,44
Inversion neta 35.481,25 17.609,35 87.996,01 69.833,43

Fuente: Datainvex

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

Datos en miles €

Stock - posicion inversora 888.367,98 851.617,92 1.301.081,15 0,00

Fuente: Datainvex

4.5 DEUDA

Chipre particip6é en un Programa de Asistencia Financiera por valor de 10.000 M€, de los que
una parte importante fue aportada por el fondo de rescate europeo en el que Espafia patrticipa. El
porcentaje de deuda sobre PIB de Chipre alcanzo el 91,1% en 2019 y, como consecuencia de la
crisis provocada por la pandemia del COVID-19, dicho porcentaje aumentd hasta el 115,3% en
2020. En 2021 el porcentaje de deuda se ha moderado hasta situarse en el 104,1% y se espera
gue continde reduciéndose hasta el 97,6% en 2022.

La deuda comercial transcurre por los cauces normales para el tipo de pais.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

La economia chipriota reboté con fuerza tras la salida del programa de asistencia financiera en
2016, registrando robustas tasas de crecimiento, aunque decrecientes, en afios posteriores. Ello
vino acompafiado de una mejora en la confianza de los consumidores, con una tendencia
creciente del PIB per cépita en los ultimos afios, a excepcion del ligero descenso en 2020 como
consecuencia de la pandemia: en particular, el PIB per cépita chipriota fue de 25.500 euros en
2019, cayendo hasta los 24.120 euros en 2020 como consecuencia de la crisis provocada por la
pandemia del COVID-19. En 2021, se superaron a los niveles prepandemia, alcanzando los
25.480 euros y en 2022 la tendencia se ha mantenido llegando a los 26.550 euros. A pesar de
que la totalidad de la isla es teéricamente parte de la Unién Europea, la aplicacion del acervo
comunitario esta suspendido en la zona turcochipriota hasta que las condiciones politicas
permitan la reunificacion de la isla.

En cualquier caso, cabe sefialar que el comportamiento del consumidor chipriota ha cambiado
tras la crisis financiera de la década pasada, que tiende a adoptar una actitud mas cautelosa y
racional en sus decisiones de compra. Actualmente, el precio es uno de los principales factores
gue incluyen en dicho proceso de compra. Con caracter general, los consumidores chipriotas
estan muy apegados a los productos locales, aunque muchas empresas internacionales han
entrado exitosamente en el pais, con especial éxito de las marcas extranjeras entre los jovenes.

Chipre es un pais con limitados recursos naturales, cuya agricultura e industria se ha ido
contrayendo a causa de una pérdida constante de competitividad. No tiene fuentes de energia
primaria con viabilidad comercial actual y mas del 90% de su energia procede del petréleo
importado. No obstante, en 2011 se detectd presencia de hidrocarburos -gas y petréleo- en la
zona econdmico exclusiva chipriota y, desde entonces, varias empresas multinacionales llevan a
cabo actividades de exploracién, estando pendiente la determinacion de la viabilidad comercial
de su explotacion.

Los sectores clave de la economia chipriota actual, son los siguientes:

a. Financiero

Chipre tiene un potente sector financiero, dominado por dos grandes bancos (Banco de Chipre y

Banco Helénico) y con una multitud de empresas especializadas en la gestion de patrimonios. En

el pasado reciente traté de librarse de la calificacion de “paraiso fiscal”, habiendo adaptado su
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legislacion a los estandares de la UE a ese respecto, pero aun sigue siendo generosa con las
actividades de no residentes.

b. Naviero

Chipre ha sido tradicionalmente un centro importante del negocio maritimo, con un potente
registro y bandera, en ocasiones calificada “de conveniencia”. Conserva todavia en el puerto de
Limassol un sector muy importante de gestion de buques y cargas.

c. Turismo

La Administracion chipriota siempre ha desarrollado planes estratégicos con el objetivo de
incrementar la llegada de turistas. Los planes tratan de mejorar el producto ofrecido y promover
un turismo que gaste mas y durante todo el afio, con lo que se orienté hacia la promocién de
valores afiadidos como el golf, marinas, deportes y conferencias.

d. Construccion

Al calor del sector turistico se desarroll6 una poderosa industria de construccion, tanto de hoteles
como de segundas residencias, adquiridas en gran niimero por turistas britanicos para su retiro y
vacaciones. Aunque hasta hace pocos afios este sector se vio fuertemente afectado por la crisis
econdmica de la década pasada, llevaba varios afios en proceso de recuperacion.

e. Distribucion comercial

Chipre ha sido siempre, y ahora pretende reforzar su papel, centro de distribucion regional,
aprovechando su posicién geografica entre Europa y Oriente Medio y la inestabilidad relativa de
esta Ultima region.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Dada su ubicacién en el mapa o las principales relaciones comerciales que mantiene el pais,
puede realizarse una comparacion de Chipre con paises como Egipto, Siria, Turquia y Grecia.

Asi, Chipre es el pais mas pequefio por extension por poblacion y por PIB, y presenta déficits por
cuenta corriente recurrentes y muy amplios. A pesar de estas limitaciones, su ubicacion
geografica, junto a sus recursos agricolas, forestales y minerales, y especialmente las reservas
de hidrocarburos recientemente descubiertas, proporcionan al pais una gran importancia
estratégica.

Podemos decir que Chipre pertenece a un grupo de paises pequefios sin una oferta exportadora
relevante de bienes y que, por tanto, cada uno de ellos debe recurrir distintas férmulas para
financiar su sector exterior. En el caso de Chipre, dicha férmula consistiria en los ingresos
procedentes de del sector maritimo (fletes) y, principalmente, del turismo y las inversiones
atraidas por su situacion como centro financiero de dos zonas con historicas: los paises ex-
comunistas y los paises de Oriente Medio.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

En el afio 2022 los cinco principales sectores importadores, ordenados por volumen de
importacion, fueron: combustibles y aceites minerales, productos ceramicos y prendas de vestir
no de punto. El volumen de importacion de las principales partidas en 2020, 2021 y 2022 fue el
siguiente:

Elemento (codificacion TARIC) 2020 2021 2022
27- Combustibles, aceites minerales 23,89 16,48 72,10
69- Productos ceramicos 21,80 26,82 37,79
62- Prendas de vestir, no de punto 17,69 44,88 29,96
84- Maquinas y aparatos mecanicos 12,60 14,41 25,51
61- Prendas de vestir, de punto 20,80 14,04 25,18

Fuente: Datacomex
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4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

La escasez de agua y la falta de fuentes energéticas en Chipre ponen de manifiesto la
importancia de dos sectores en los que Espafia tiene una clara ventaja comparativa tecnologica.

Particular mencién merece el sector del gas. Ya en el afio 2011 se anuncio la posibilidad de la
explotacion cercana de importantes yacimientos de gas natural, anuncidndose a finales de 2011
los resultados de la primera exploracion en el “Bloque 12" de la Zona Exclusiva Economica
(ZEE) de Chipre, que indicaban que los yacimientos descubiertos proporcionarian entre 5y 7
billones de metros cubicos (yacimiento Afrodita). Se espera la proxima concesidn de licencias de
explotacion del yacimiento Afrodita a un consorcio de empresas, una vez se apruebe el plan de
explotacion y desarrollo del yacimiento por el gobierno chipriota. En principio, el gas extraido no
estaria destinado al consumo doméstico por la falta de infraestructuras de distribucion en Chipre,
por lo que la opcion mas factible parece ser transportar el gas a la planta egipcia de Idku, donde
seria licuefactado y exportado a la UE. En este sentido, en septiembre de 2018, Chipre y Egipto
firmaron un acuerdo intergubernamental acerca del marco necesario para la construccion de un
gaseoducto. Por otro lado, también parece haberse encontrado reservas significativas de gas en
el yacimiento Calypso en el "Bloque 6" de la ZEE, que linda con la ZEE israeli y su yacimiento
Leviathan. En este contexto, también en 2018 se firmé un memorando de entendimiento (MoU)
entre Israel, Chipre, Grecia e Italia y se estd discutiendo un acuerdo intergubernamental para
transportar gas desde el yacimiento Leviathan, el llamado proyecto Eastmed. Dicho acuerdo
intergubernamental incluira licitaciones y plazos de explotacion. Por otro lado, cabe sefialar el
descubrimiento en febrero de 2019 de un considerable depdésito de gas natural en el bloque 6 de
exploracion de la zona econémica exclusiva chipriota, realizado por la empresa estadounidense
ExxonMobil, que podria alcanzar hasta 8trn de metros cubicos o €40bn. Actualmente se esta
estudiando su viabilidad comercial, lo que podria determinar la posibilidad de inversiones: el
gaseoducto EastMed (sobre cuya construccion firmaron un acuerdo Chipre, Grecia e Israel a
principios de 2020, ratificado en septiembre de dicho afio), la construccion de una planta de
licuefaccion de gas natural (en Vassilikos, cuya construccion fue adjudicada a un consorcio
participado por la empresa china CPPE) y otros. A fecha del presente informe (octubre de 2021),
las perspectivas de comercializacion de las reservas de gas parecen lejanas. En cualquier
caso, se estan llevando a cabo un tejido de alianzas (incluso empresariales), probablemente
buscando la proteccién de sus intereses derivada del reparto de estos con potencias politicas y
militares, tanto mundiales como de la zona relevante de la cuenca mediterranea. En este sentido,
cabe sefialar el incremento de las tensiones con Turquia, que no reconoce la validez de la zona
econOmica exclusiva chipriota y ha comenzado a realizar actividades ilegales de prospeccion en
ella.

Por otra parte, el rescate al que se vio abocado el pais llevé a acelerar recientemente el proceso
de privatizaciones, proceso aun sin concluir a pesar de haber cerrado el Programa de Asistencia
Financiera en marzo de 2016. Puede haber oportunidades en puertos, energia,
telecomunicaciones y en ciertos activos inmobiliarios.

Otros sectores de interés en Chipre son, segun Invest in Cyprus Agency,
(https://www.investcyprus.org.cy/), innovacion y start-ups, la industria maritima, la industria
audiovisual, los servicios financieros, la educacion, los servicios médicos y el turismo y la
hospitalidad.

Por dltimo, cabria mencionar que Chipre recibird alrededor de 1.200 millones de euros
procedentes del Facilidad de Recuperacion y Resiliencia (RFF) / Next Generation EU. A tal
efecto, el Plan de Recuperacion y Resiliencia chipriota incluye un conjunto de reformas y
proyectos de inversion publica a financiar con dichos fondos, entre los que se incluyen proyectos
en el area de la energia (incentivos para inversiones en eficiencia energética, medidores
inteligentes...),movilidad urbana, gestion de agua y de residuos, modernizacion de la agricultura
y la acuicultura...

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Las habituales en un pais desarrollado y miembro de la UE.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION
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2019: Elaboraciéon de notas de mercado para dar a conocer las oportunidades del mercado
chipriota (energia). Elaboracion de informes de feria: prospeccién para la posible participacion en
la edicion de 2020 en la feria HORECA, cuya edicion de 2019 tuvo lugar en Nicosia entre el 9 y el
10 de noviembre.

2020: Elaboraciéon de notas de mercado para dar a conocer las oportunidades del mercado
chipriota (alimentacién y bebidas, plasticos y sus manufacturas, cosmética y perfumeria,
productos ceramicos, energia, etc.).

2021: Elaboracién de notas de mercado para dar a conocer las oportunidades del mercado
chipriota (agroalimentario, turismo, energia,...).

2022: Elaboracién de notas de mercado para dar a conocer las oportunidades del mercado
chipriota (bienes de consumo, turismo, energia,...).Evento INVEST en Nicosia para la promocion
de la colaboracién en el ambito de las inversiones (8/12)

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Peso de Chipre en el comercio de la UE. Chipre es miembro de la UE desde el 1 de mayo de
2004 y adopto el euro el 1 de enero de 2008. Chipre comercia con sus socios comunitarios mas
gue la media de la UE. Sin embargo, su peso en el comercio extracomunitario es muy reducido.

Posicion en la OMC. Chipre apoya la conclusién de estas negociaciones aunque muestra
preocupacion acerca de una propuesta para la liberalizacién completa del transito presentada por
Turquia.

Relaciones bilaterales. Chipre apoya la negociacién de acuerdos comerciales bilaterales. Se ha
interesado en especial por la necesidad de tener seguridad juridica y proteger a los inversores.

Otras cuestiones destacables. En general, Chipre mantiene posiciones bastante liberales ya
que necesita crucialmente del comercio por su condicién de pequefia isla. Chipre es muy activo
en determinados debates de caracter politico. Asi, en el marco del poliédrico contencioso
turcochipriota, se opone a la propuesta de Reglamento de comercio directo de Turquia con el
norte de Chipre. Cabe sefialar que en marzo de 2021, la Comision acordé otorgar el estatus de
D.O.P. al queso Halloumi y, en paralelo, emiti6 una decisién estableciendo los requisitos
fitosanitarios para que este queso (denominado Hallim en turco) pueda circular libremente entre
ambas partes de laisla (i.e. a través de la "linea verde" que separa la parte griega de la turca) y,
en consecuencia, pueda acceder al mercado de la UE.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Datos en % 2019 2020 2021 2022
Exportaciones a la UE* 35,14% 31,87% 25,36% 21,20%
Importaciones procedentes de la UE* 59,05% 57,50% 64,15% 59,58%

Fuente: Datacomex. Tabla de elaboracion propia. *UE-27 (sin Reino Unido) desde 2020.

En el afio 2022, el 21,20 % de las exportaciones chipriotas se dirigid a los socios comunitarios,
4,16 puntos porcentuales menos que en 2021.

Los principales productos que Chipre ha exportado a la UE son, por orden de importancia en

2022 "productos farmacéuticos”, "barcos y embarcaciones", y “leche, productos lacteos y
huevos” y

40



En lo que se refiere a la importacién chipriota, en el afio 2022 un 59,58% de estas tuvieron como
origen la UE. Las partidas més importantes por orden de importancia en 2022, “combustibles,

" ou

aceites minerales”, “aparatos y material eléctrico” y “maquinas y aparatos mecanicos”.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

Datos en M€
Exportaciones 1.082,07 859,56 837,45 876,80
Importaciones 4.813,57 4.403,00 5.593,25 6.810,77

Fuente: Datacomex

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Con el FMI

La Republica de Chipre ingresd en el FMI el 21 de diciembre 1961. El 25 de junio de 2012 el pais
se convirti6 en el quinto socio europeo en solicitar ayuda financiera al Fondo Monetario
Internacional, que aporté €1bn como parte del Programa de Asistencia Financiera 2013-2016
acordado con las autoridades europeas, que ascendio a un total de €10bn.

Banco Mundial y entidades asociadas

(i) Chipre no es beneficiaria de préstamo alguno por parte del Banco Mundial.

(ii) Pertenece al Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD) desde el 21 de
diciembre 1961. Como consecuencia de su elevada renta per capita, no es beneficiario de
préstamo alguno procedente del mismo.

(i) En el ambito privado, durante el afio 1983 y el afio 1991 fue beneficiaria de sendos
préstamos de la Corporacién Financiera Internacional (IFC) dirigidos al sector de la hosteleria'y
el turismo.

(iv) Pertenece al ICSID (International Centre for Settlement of Investment Disputes), desde el afio
1966.

BERD

Desde 2014, el BERD comenz0 a realizar operaciones en el pais, como parte de un plan de
accion elaborado por la Comision, el BCE y el FMI. Sin embargo, en virtud de la decision de
Varsovia, el mandato del BERD para Chipre concluyé en 2020, por lo que el banco no lleva a
cabo nuevas operaciones en el pais a partir de entonces. La inversiébn acumulada del BERD en
Chipre es de 701 M€, en 8 proyectos (el mas reciente, la concesién en 2019 de un préstamo de
80 M€ para el proyecto de la planta de regasificacion flotante (FRSU) en Vassiliko).

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

La Republica de Chipre pertenecia al GATT desde el 15 de julio 1963, que dio paso a la OMC,
precipitando la eliminacién de las restricciones cuantitativas y dando lugar a una mayor
previsibilidad, sobre todo con la consolidacién de la mayoria de los aranceles. Ademas, Chipre
adopt6 el Arancel Comun Exterior de la UE (para productos procedentes de terceros paises) en
enero 1998, y pertenece a la UE desde Mayo 2004.

Para obtener una mayor informacién de las relaciones de Chipre con la OMC, se puede consultar
el siguiente enlace: http://www.wto.org/spanish/thewto s/countries s/cyprus s.htm

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

Desde 1960 Chipre pertenece a diferentes organizaciones internacionales. Es miembro de la
COMMONWEALTH desde el afio 1961 y ha intervenido activamente en muchas de sus
actividades. Ademas, la isla fue elegida para albergar el Comité Ejecutivo de la Junta de
Gobiernos. Este nuevo drgano fue establecido en el afio 2002 por la cumbre de Jefes de Estado
de la Commonwealth celebrada en Coolum, Australia.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES
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La Republica de Chipre mantiene Tratados Bilaterales de Comercio con los siguientes paises:
Andorra, Armenia, Austria, Azerbaiyan, Barbados, Bielorrusia, Bélgica, Bosnia, Bulgaria, Canada,
China, Republica Checa, Dinamarca, Egipto, Estonia, Etiopia, Finlandia, Francia, Georgia,
Alemania, Grecia, Hungria, Islandia, India, Irdn, Irlanda, ltalia, Jersey, Jordania, Kazajstan,
Baréin, Kuwait, Kirguistan, Letonia, Libano, Lituania, Luxemburgo, Malta, Mauricio, Moldavia,
Montenegro, Paises Bajos, Noruega, Polonia, Portugal, Qatar, Rumania, Rusia, San Marino,
Arabia Saudita, Serbia, Seychelles, Singapur, Eslovaquia, Eslovenia, Sudafrica, Espafia, Suecia,
Suiza, Siria, Tailandia, Guernsey, Ucrania, Emiratos Arabes Unidos, Reino Unido, Estados
Unidos y Uzbekistan.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

O E B - EMPLOYERS & INDUSTRIALISTS FEDERATION (equivalente a la CEOE)

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE CHIPRE (Nicosia)

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE FAMAGUSTA

2 Acropoleos Ave. & Glafkou, 2000

Tel: 22655102

Fax: 22669459

E-Mail: oeb@industry.cy.net / info@oeb.org.cy
Nicosia-Cyprus

www.oeb.org.cy

38 Grivas Dhigenis Avenue & 3 Deligiorgis Street
Chamber Building

Nicosia-Cyprus

Tel 22889800

Fax 22669048

chamber@ccci.org.cy

WWW.CCCi.org.cy

339, Ayiou Andreou Str.,

Andrea Chambers Bldg., Office 201
CY 3300 LIMASSOL

Tel 25-370165/25-370167

Fax 25-370291
info@famagustachamber.org.cy
http://www.famagustachamber.org.cy

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE LARNACA

12, Gregoriou Afxentiou Str.,Skourou Bldg, 4th floor,
Skourou Mansion, 4to piso

CY 6302 LARNACA

Tel 24823855

Fax 24628281

Icci@spidernet.com.cy

https://larnacachamber.cy/

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE PAPHOS

Cémara de Comercio e Industria de Paphos
Leof .Athinon & Gonia Alexandrou Papagou, 7,
1st Floor, Flat 101,102,

CY 8100 PAPHOS

Tel 26818173

Fax 26944602

evepafos@cytanet.com.cy
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e WWW.pPCCi.org.cy

CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE LIMASSOL

170 Franklin Rousvelt

CY 3781 LIMASSOL

Tel 25877350

Fax 25661655
c.anastassiades@limassolchamber.eu
www.limassolchamber.eu

CONFEDERACION CHIPRIOTA DE COMERCIANTES Y ARTESANOS PROFESIONALES

¢ 15 Bouboulinas Street

e 1060 Nicosia - Cyprus

¢ POVEK Building

e Tel 22753862

e Fax 22753849

¢ Responsable: Sr. Evelthon lacovides
e povekcy@cytanet.com.cy

e www.povek.com

CONFEDERACION CHIPRIOTA DE TRABAJADORES

e Strovolos Avenue 11

e SEK Tower

e 1687 Strovolos

¢ Nicosia-Cyprus

e Tel 22849849

e Fax 22849850

e sek@sek.org.cy

e https://www.sek.org.cy/

CONFEDERACION PANACHIPRIOTA DEL TRABAJO

29 Archermou Street
1514 Nicosia-Cyprus
Tel 22866400

Fax 22349382
peo@peo.org.cy
WWW.P€e0.0rg.cy

UNION DE EMPLEADOS BANCARIOS DE CHIPRE

Prevézis 8
CH-21235

Nicosia

1504
Nicosia-Cyprus

Tel 22445001

Fax 22678382
tyetyk@etyk.org.cy
www.etyk.org.cy

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES

COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

La Organizacién de Naciones Unidas (1960).
El Consejo de Europa (1961).

La Commonwealth (1961).

El Fondo Monetario Internacional (1962).

ECONOMICAS

Y
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El Banco Mundial (1962).

La Organizacion para la Seguridad y la Cooperacion en Europa (O.S.C.E.) (1975).
Organizacion Maritima Internacional (1978).

La Organizacién Mundial del Comercio (1995).

La Unién Europea (desde el 1 de mayo de 2004, Chipre ingres6 en la eurozona en 2008).
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